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Ertektar Zrt.

A CODEX Ertéktar Zrt.

2019. tzleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozd informaciok

nyilvanossagra hozatala

A CODEX Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag) az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU (2013.
junius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban: CRR) megfelel6en, az aldbbiakban hozza nyilvanossagra a
Tarsasagra vonatkozo, a 575/2013/EU Rendelet II. cimében foglalt kockazatvallalasi és kockazatkezelési
informacidkat. A nyilvanossagra hozatal évente torténik, a nyilvdnossdgra hozatalra a Tarsasag

honlapjan (www.ertektar.hu) keril sor. A Tarsasag a sajat értékelése alapjan - az Gzleti tevékenységének

nagysagrendje, Osszetettsége a magyar és a nemzetkdzi piacokon vald részvétele és kockazati
jellemzGinek alapjan - jelenleg nem tartja indokoltnak az éves gyakorisagnal s(r(ibb nyilvdnossagra

hozatalt a kockazatvallaldsra és a kockazatkezelésre vonatkozd informacidk korében.

A CODEX Ertéktar Zrt. a CRR Nyolcadik Része alapjan ezlton akként nyilatkozik, hogy a 432. cikk
értelmében valamennyi lényeges informaciét nyilvanossagra hozta és nincs olyan Iényegesnek

mindsuld, védett vagy bizalmas informacid, melynek nyilvanossagra hozatalatél eltekintett.

A CRR 432. cikk (1) bekezdése alapjan ,Egy informacid a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor
mindsul [ényegesnek, ha annak elhagyasa vagy téves kdzlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja az
adott informacidéra gazdasagi dontéshozatal céljabdl tdmaszkodd felhaszndld személy altal kialakitott

értékelését vagy dontését.”

A CRR 432. cikk (2) bekezdése alapjan ,Egy informacid akkor mindsil az intézmény szempontjabdl
védettnek, ha annak nyilvdnossdgra hozatala gyengitené az intézmény versenypoziciojat. Ide
tartozhatnak a termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos olyan informaciok is, melyeknek a
versenytarsak tudomasara jutdsa csokkentené az intézmény e termékekben és rendszerekben lévd

befektetéseinek értékét.”
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Ugyancsak a CRR 432. cikk (2) bekezdése hatarozza meg, hogy ,Egy informacio akkor mingsul
bizalmasnak, ha az Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy egyéb, partnerekkel fennalld kapcsolatok

titoktartasra kotelezik az intézményt.”

Jelen kozzététel tartalmaz minden lényeges, a CODEX Ertéktar Zrt. kockdzati megitéléséhez sziikséges
informaciot, atfogd képet ad a Tdarsasag kockazati profiljarél az informaciora gazdasagi, illetve Uzleti
dontéshozatal céljabdl tdmaszkodd felhasznaloknak. A kdzzététel csak részben tartalmazza a 2019. évi
auditalt éves pénzlgyi beszamold adatait, a teljes beszamold és a konyvvizsgaldi jelentés a Tarsasag

honlapjan kozzétételre kerult.

A CRR 434. cikkének megfelelen a CODEX Ertéktar Zrt. a nyilvdnossagra hozatali kotelezettségének a

www.ertektar.hu honlapjan tesz eleget.

A befektetési véllalkozas neve: CODEX Ertéktar Zrt. (2092 Budakeszi, Sziiret utca 5.)

A Tdrsasag tevékenységének jellege és foldrajzi tagozddasa: A Tarsasag Bszt. alapjan mikodd befektetési

vallalkozas, amelynek tevékenységét eredetileg az Allami Ertékpapir Feliigyelet (AEF) a 70047/91. és
40.058/95. AEF szamu, tevékenységi engedélyt megadd hatdrozatdval, majd az AEF jogutddjaként a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) — a tovéabbiakban: Feliigyelet — a PSZAF I11./71.007-
4/2002. szamu, 2002. marcius 14. napjan kelt, E-I1I-650/2006. szamu, 2006. julius 18. napjan kelt, E-
111/76/2008. szamu, 2008. januar 21. napjan kelt és E-1-141/2008.szamu, 2008. februdr 13. napjan kelt

hatarozataival engedélyezte.

A Tarsasag befektetési szolgaltatasi tevékenységének bevétele a 2019. Uzleti évben:

235191 e Ft

A Tarsasag teljes munkaidében foglalkoztatott alkalmazottainak atlagos allomanyi létszama:
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A Tarsasdg addzas elbtti eredménye a 2019. Uzleti évben: 64 576 e Ft

Az eredményt terhel6 adok: - e Ft

A kapott dllami tdmogatas: O Ft

A Térsasadg addzott eredménye és a mérlegf6osszeg hanyadosaként kifejezett eszkdzaranyos

jovedelmezdségi mutatodja: 64 576 e Ft /1371 111 e Ft = 0,047

A Tarsasag szervezetében az irdnyitd és ellenbrzé szerveket a Ptk., a Bszt. és a Szervezeti és M(ikddési
Szabdlyzat rendelkezései hatdrozzdak meg, mUikodésik az Igazgatésdg és a Fellgyel6bizottsag
tgyrendjének rendelkezései szerint torténik. Az Igazgatdsag és a Felligyel6bizottsag tagjai rendelkeznek

a szerepUk betoltéséhez sziikséges ismeretekkel, tapasztalattal és szakértelemmel.
[ranyitds

a) Az lgazgatodsag tagjai 2019. december 31. napjan:
- Berta Laszlo
- Orban Karoly

- dr. Farkas Andrea

Az igazgatdsagi tagok személyében 2019-ben nem tortént valtozas.

b) A Fellgyel6bizottsdg tagjai 2019. december 31. napjan:
- Tomosvari Andrasné
- Pappné Téth Beata

- Lepsényi Maria

A Felligyel6bizottsag tagjainak személyében 2019-ben nem tortént valtozas.
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c) Az lgyvezetSk személye 2019. december 31. napjan

- Berta LaszIlo

- dr. Farkas Andrea

Az Ggyvezet6k személyében 2019-ben nem tortént valtozas.

d) A vezérigazgatd személye 2019. december 31. napjan

- dr. Farkas Andrea

A vezérigazgatd személyében 2019-ben nem tortént valtozas.

Tulajdonlas
A Tarsasag tulajdonosi szerkezetérdl szolo tajékoztatas az aldbbi linken érhetd el:

https://ertektar.hu/a-codex-ertektar-zrt-tajekoztatasa-a-tarsasag-tulajdonosi-szerkezeterol/

Javadalmazas

A Tarsasdg Javadalmazasi Politikdjanak nyilvdnossagra hozatala a www.ertektar.hu weboldalon

megtortént, mely tartalmazza a CRR 450. cikk (1) bekezdés a) — f) pontjaban foglaltakat.

A Tarsasagnal javadalmazasi bizottsag feldllitasara nem kerilt sor, a Javadalmazasi Politika elveit a

Tarsasag Fellgyel6bizottsaga fogadja el és vizsgalja feldl.

A Térsasag Igazgatdsaganak, valamint Fellgyel6bizottsaganak tagjai és az Ugyvezetés e

tevékenységlkért az Gzleti évben az alabbi jaranddsagban részesultek:

A Kozgyllés dontése alapjan az Igazgatdsag azon tagjai részére, akik a Tdarsasaggal nem allnak

munkaviszonyban, 2019. év folyaman nem tortént kifizetés. Az Igazgatdsag tagjai kozul a Tarsasaggal
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munkaviszonyban allé és annak Ugyvezetésében részt veve elndk és a masik tag 6sszesen bruttd 46 231
e Ft jaranddsagban (munkabér) részesult, azaz az Igazgatdsag tagjai részére mindosszesen 46 231 eFt

kerilt kifizetésre. A Tarsasag a Fellgyel6 Bizottsaga elndkének és tagjainak 6sszesen brutté 3 300 eFt

tiszteletdijat fizetett.

Az Uzleti év sordn valtozé javadalmazas, megitélt halasztott javadalmazds, munkaba allasi jutalék és

végkielégités megitélésére és kifizetésére nem kerult sor.

A CODEX Ertéktar Zrt. magyar tulajdonu befektetési szolgdltatd. A Téarsasdg tulajdonosai magyar

természetes személyek és egy jogi személyiséggel rendelkezd gazdasagi tarsasag.

A fels6 vezetés tagjai egyben a Tarsasag részvényesei, mely egyértelmd és kozvetlen érdekeltséget,
egyben a menedzsment részérdl elkotelezettséget jelent a Tarsasag hosszU tavu mikodésének,
mikodtetésének fenntartdsaban. Befektetési elveit, Uzletpolitikdjat, kockazati stratégidjat — a
jogszabalyi keretek kozott, a vonatkozd szabdlyozas figyelembevételével - a Tarsasag sajat maga

hatarozza meg.

A Tarsasag kockazati stratégidjat az lzleti célokkal 6sszhangban az Igazgatdsdg hatdrozza meg. A
kockazatkezelés elsGdleges célja a Tarsasdg pénzlgyi helyzetének, j6 Uzleti hirnevének védelme,
valamint a rendelkezésre allé téke olyan zleti tevékenységekre torténd felhasznaldsa, amellyel a

részvényesi érték novekszik.

A Tarsasag kockazatok figyelemmel kisérésére, mérésére, ellendrzésére és kezelésére vonatkozo
szabalyzatdban bemutatasra keril az intézmény kockdzatokkal kapcsolatos viszonya. A kockazati

stratégiat a Tarsasag rendszeresen felllvizsgalja.

A Tarsasag a kockazatok kézbentartasa érdekében a bels6 védelmi vonal elemeit miikodteti a vonatkozo

jogszabalyi el8irdsok és felUgyeleti ajanlasok aranyos figyelembevételével.



A Tarsasag azonositotta és értékelte kockdzatait minden szolgaltatdsa, tevékenysége, eljarasa
tekintetében. A kockdzatkezelési folyamat négy lényeges szakaszra bonthatd: kockazatok azonositasa, a
kockazatok mérése, a kockadzatok kezelése és az ellen6rzés, visszacsatolds. Annak érdekében, hogy a
Tarsasag megfelel6 tékemegfelelése (szolvencidja) mindenkor biztositott legyen az Igazgatdsag
folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen targyalja a Tarsasag helyzetét, kilonos tekintettel a
rendelkezésre allé téke nagysagdra és tOkeelldtottsagara. Emellett a Tarsasdg Fellgyel6bizottsaga

részére a szikséges adatok ugyancsak havonta megkuldésre kerilnek, ily mddon a FellgyelSbizottsag

tagjai a Tarsasag gazddlkodasat és tékemegfelelését ugyancsak folyamatosan figyelemmel kiséri.

A Tarsasag sajat szamlas tevékenységre vonatkozd engedéllyel nem rendelkezik, befektetési hitelt,
halasztott fizetést nem nyujt, tobbszoros tékeattétellel miikods deviza, hataridds, opcids Ugyletekre
vonatkozé megbizast nem tovabbit. A likviditas fenntartasahoz szikséges eszkozeit likvid eszkdzokben
tartja. A Tarsasagnak nem célja a magas kockazatot jelent§ Uzletdgak bevezetése, a kockazati kitettség
lényeges novelése, nagy kockazatu Ugyletek, Ugyfelek és partnerek felvdllaldsa. A Tarsasag célja
jovedelmezdségének és stabil gazddlkoddsanak, a rendelkezésre all6 szavatold téke Osszege
stabilitdsanak fenntartasa, folyamatos biztositdsa. A Tarsasag ezeket a célokat a 2019. Uzleti évben mar

megkezdett bizomanyosi Uzletdg ndvekedésével kivanja elérni.

Hitelezési kockazat

Altaldnosan azt a kockazatot jelenti, hogy egy szerz6déses partner nem (vagy nem pontosan a szerz&dés

feltételei szerint) teljesit.

A Tarsasag Ugyfelei részére nem nyujt befektetési hitelt, halasztott fizetési lehet&séget nem biztosit. A
Tarsasag meghatarozé kockazati eleme a pénz- és pénzlgyi eszkozdket kezel6 befektetési szolgdltatok
partnerkockazata. Meghatarozd nemzetkdzi partnere és letétkezelSje a nemzetkozi hitelmindsiték altal
befektetési kategodriaba sorolt KBC Bank NV (Belgium) és a KELER Zrt. A hitelezési kockazati kitettség

értékének, t6kekovetelményének meghatarozasara a sztenderd modszert alkalmazza.
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Nyitva szallitds

A Téarsasag a DVP/RVP (Delivery versus Payment, Receive versus Payment) elszamoldssal biztositja, hogy

a Tarsasag ne kerllhessen a tranzakcio targya/ellenértéke tekintetében birtokon kivilre.

Koncentracios kockazat

A kockazatok koncentracioja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott kockdzaton belll vagy
kilonboz8 kockazattipusoknal egylttesen jelentkezve képes olyan mértékl veszteséget okozni, mely
veszélyezteti a Tarssag szokdsos mikodését, vagy lényegi valtozast okoz az intézmény kockazati
profiljdban. A koncentracids kockazat kezelése lefedett folyamatokkal kezelt kockazatnak tekinthetd a

Tarsasagnal.

Orszagkockazat

Az orszagkockazat olyan veszteség felmertlésének veszélyét jelenti, melyet az orszagban bekdvetkez§
valamilyen, az adott orszag altal kontrolldlhatd, de befektetd altal nem kontrollalhaté (gazdasagi,
politikai stb.) esemény generdl. A kilsé hitelminGsitések és kitettségek az orszagok szintjén

rendszeresen felllvizsgalatra kerilnek.

MUkodési kockazat

Mkodési kockazat a nem megfelel6 belsé folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy a személyek
nem megfelel§ feladatellatdasa miatt felmerild, illetéleg jogszabaly, szerz6dés vagy belsé szabalyzatban
rogzitett eljaras megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkezd, jovedelmezGséget és t6kehelyzetet

érint6 veszteségek veszélye.

Az ezekkel 6sszefliggé mikodési kockazati események:

belsé csalas;

- kUlsé csalés;

- munkakornyezeti karokozas;

- Ugyfelekkel, termékekkel kapcsolatos helytelen Uzleti gyakorlat;

- targyi eszkozok fizikai kdrosodasat eldidézd események;

- rendszerek hibdjabdl adddo, lzletmenet megszakadasat kivaltd események;

- helytelen végrehaijtas, teljesités és folyamatkezelés.
7



CE:tékrér Zrt
A Tdrsasag vezetése a vezetdi informacids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan figyeli a

mukodési kockazatokhoz tartozd eseményeket, kezeli a felmerilé problémakat torekszik megel&zni

azokat.

A Tarsasag tékekovetelményét a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szold 2013. junius 26-i 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (CRR) 95. és 97. cikke szerint a teljes kockazati kitettséget a hitel,
partner és piaci kockazat alapjan megallapitott és az el6z6 évi fix miikodési kdltségek alapjan szamitott
koézil a magasabb figyelembevételével hatdrozza meg. A SREP eljards keretében az MNB a

tékekdvetelményt a CRR. 92. cikke szerint meghatarozott t6keszikséglet 100%-ban allapitotta meg.

Piaci és likviditasi kockazat

Piaci kockazat a mérlegen bellli és mérlegen kivili poziciokon a piaci drak valtozasabdl fakado
veszteségek jelenlegi vagy jovébeli veszélye. A likviditds az intézmény azon képessége, hogy eszkdzei
novekedését anélkil tudja finanszirozni, lejard kotelezettségeit pedig teljesiteni, hogy emiatt jelentés,

nem tervezett veszteség érné.

A Tarsasag altal végzett tevékenységekbdl addddan a piaci kockazati elemek kdziil a devizakockazat all

fenn.

A Tarsasag a Bszt. Ugyfélkdvetelésvédelmi szabalyait mindenkor betartva, az Ggyfél tulajdonaban Iév§
vagy 6t megilletd pénzigyi eszkdzt és pénzeszkozt az tgyfél rendelkezése szerinti célra hasznalja fel, a
befektetési vallalkozds a kezelésében |év6, az lgyfél tulajdondban [évé vagy 6t megilletd pénzigyi
eszkdzzel és pénzeszkdzzel sajatjaként nem rendelkezhet és biztositja, hogy az Ugyfél ugyanezen
pénzlgyi eszkozrél és pénzeszkdzrél barmikor rendelkezni tudjon. Az tgyfelek pénzkovetelései (1.073
millio forint) a mérlegben a rovid lejaratu kotelezettségek kozott kerllnek kimutatdsra (az UGgyfél
pénzlgyi eszkdzok mérlegen kivili tételek), a megbizoi pénzeszkdzok elhelyezésére szolgald szamlak a
forgdeszkdzok kozott szerepelnek. Az Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek a rovid lejaratu
kotelezettségek 99 %-at teszi ki. A likviditasi mutatdk szamitdsakor mind a forgdeszkozok, mind pedig a
rovid lejaratu kotelezettségekben is szerepelnek az Ugyfelek pénzeszkozeivel kapcsolatos tételek, mely

a szamitott likviditasi mutatokat torzithatja.
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A likviditds folyamatos figyelése része a menedzsment munkajanak. A Tarsasag tevékenységébdl
addéddan a likviditaskezelés célja a napi elszamoldsokhoz kapcsolédd értékpapir- és pénzszikséglet

biztositasa, a szegregacio biztositasa a helyszamlakon, valamint a sajat pénzeszkodzzel valdé megfeleld

eljaras biztositasa.

Elszamolasi kockazat

Az elszamoldsi kockazat annak kockdazata, hogy a bonyolitott elszamolds nem a vart modon teljesil. Az
elszamoldsi kockazat tartalmaz hitel- és likviditasi kockazati elemeket is. A Tarsasag Ugyfeleivel szemben
nem vallal elszdmoldsi kockdzatot, az azonnali tranzakcid végrehajtdsara kizardlag 100 %-os

fedezettséggel kerUl sor.

A kockdzatok azonositdsa, mérése, jelentése, a kockazatkezelés felépitése, szervezeten bellli elhelyezkedése

A Tarsasag a kockdazatok értékelését, kezelését, monitoringjat a jogszabalyi elbirdsok, a feligyeleti
ajanlasokban megfogalmazott elvarasok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsé szabalyzatainak
megfelel6en végzi. A kockazatkezelés elsGdlegesen a munkafolyamatokba épitve torténik, része a

munkatarsak és a vezetdk napi munkajanak.

A Tdrsasag szervezeti felépitésében a belsé ellendrzés (safeguarding), a compliance és a kockazatkezelés

tevékenysége elkilonil egymastol.

A kockazatkezelési funkcio elktlonil az Uzleti tevékenységtdl.

A kockazatkezel6 feladatai:

- az Ugyfelekkel és a partnerekkel szemben vaéllalt kockdzat folyamatos figyelemmel kisérése és
értékelése

- a kockdzatértékelés és a tékemegfelelés folyamatos értékelése, felllvizsgdlata, szlikség szerinti
korrekcidjanak elékészitése

- a kockazatok szavatold t6kéhez vald aranyanak, mértékének vizsgalata

A kockazatkezelési funkciot ellatd személy évente legaldbb egyszer jelentést készit.



Cm(

Ertéktar Zrt

A kockazat mérséklésére és fedezésére vonatkozd szabdlyok a monitorozdst szolgdld stratégiak és

folyamatok

A Tdarsasag a kockazatok korének és kitettségének alapveté mérséklésére a nagyon szlk kor( befektetési
szolgdltatasi tevékenységi kort hatarozta meg, sajat szamlas tevékenységet nem végez. Ez lehet6vé teszi,
hogy a Tarsasag tevékenysége atlathaté a felsd vezetés szamara, a szlikebb, korlatozott tevékenységi
kor kevesebb kockazati tényez6t jelent, azok konnyebben figyelemmel kisérhet8k. A Tarsasag szervezeti
felépitését, munkafolyamatait Ugy alakitotta ki, hogy az informaciéaramlas gyors és hatékony legyen az

egyes szervezeti egységek és szintek kdzott.

A Tarsasag menedzsmentje egyben a Tarsasag tulajdonosai is, igy hosszabb tdvon is érdekeltek a stabil,
jovedelmezd mikodésében. Ez hatdssal van mind a napi munkavégzésikre, de dontd jelentdsége van a
stratégiai dontések meghozataldban, azok végrehajtdsaban. A kockdzatok azonositdsa, mérése,
kezelése, csokkentése, része a fels6 vezetés és a munkatarsak napi munkdjanak, rutinjanak. A
kockazatok azonositdasat, mérését elGsegiti a rendszeres adatszolgaltatds soran készitendd jelentések
széles kore, gyakorisaga, az abban foglalt adatok befektetési szolgaltatasi tevékenységet jellemzé

szamossaga.

Nyilatkozatok

A vezetd testllet az |. sz. mellékletben nyilatkozott a 2019. évben a Tarsasag kockazatkezelési
rendszerének megfelel6ségérdl, miszerint az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Tarsasag méretét,

profiljat és stratégidjat tekintve megfeleld.

A 2. sz. melléklet tartalmazza a vezets testllet altal jovahagyott 6sszefoglald kockazati nyilatkozatot.

A vdéllalatirdnyitasi rendszerek

A vezetd testilet tagjai dltal betoltott igazgatdsagi tisztségek szama: 3.
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Az lgazgatdsag Osszetétele és a Fellgyel§ Bizottsag dsszetétele nem valtozott.

Az lgazgatdsag tagjai, egyben a Tarsasag tulajdonosai szakmai onéletrajzukat a 3. sz. melléklet

tartalmazza.

Az lgazgatdsag és a Fellgyel6 Bizottsag személyi 6sszetételének alapvet§ valtozatlansaga, valamint a
Tarsasag kis mérete nem indokolja a vezet6k kivalasztasara vonatkozdé diverzitasi politika, célkitlizések,

célszamok stb. elirasat.

Onallé Kockézatkezelési Bizottsagot a Tarsasag méretébdl és egyszer( szervezeti felépitésébsl addddan

nem hozott létre.

A kockdazatokra vonatkozd informacidk a napi munka soran kdézvetlenll jutnak el az lgazgatdsag
tagjaihoz, ill. a kockdzatkezelési funkciot ellatd személy tagja a vezetd testiletnek igy kozvetlenul

képviseli abban a kockazatkezelési elveket.

Alkalmazasi kor

Az 575/2013/EU rendelet kdvetelményei kizardlag a CODEX Ertéktar Zrt.-re vonatkozéan kerilnek
bemutatasra. A Tarsasagnak nincsenek konszolidaciora elirt tulajdonai mas tarsasagokban és nincsenek

Osszevont fellgyeleti kdrbe tartozo lednyvallalatai.

Szavatold t6ke

A szavatold téke szamitdsa soran a Tarsasag korlatozdsokat, instrumentumokat, prudencidlis sz(ir6ket

és levonasokat nem alkalmazott, a szamitds alapjat az auditalt éves beszamold adatai képezik.
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CE:tékrér Zrt
Szavatolé t6ke bemutatasa (adatok eFt-ban)

2018.12.31.2019.12.31.

ALAPVETO TOKE 269 878 202 526
ALAPVETO TOKEKENT ELISMERT TOKEELEMEK 200 000 200 000
Jegyzett t6ke 200 000 200 000
T6ketartalék 0 0
ALAPVETO TOKEKENT ELISMERT TARTALEKOK 133 603 66 179

Eredménytartalék 47 164 1603
Konyvvizsgdld dltal hitelesitett targyévi vagy évkozi 86 439 64 576

eredmeény

ALAPVETO TOKEKENT ELISMERT EGYEB TOKEELEMEK 0 0
(-) EGYEB LEVONASOK AZ ALAPVETO TOKEBOL -63 725 -63 653
Immaterialis javak -725 -653

(-) A pénzigyi dagazaton kivuli  befolyasold
részesedések, amelyekre alternativaként 1250 %-os -63 000 -63 000

kockazati suly alkalmazhatd

JARULEKOS TOKE 0 0

(-) LEVONASOK AZ ALAPVETO TOKEBOL ES A
JARULEKOS TOKEBOL

KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO
) o 269878 202526
OSSZES ALAPVETO TOKE

KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO
OSSZES JARULEKOS TOKE

KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO,

LEVONASOK UTANI OSSZES ALAPVETO ES JARULEKOS TOKE 269 878 202 526
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CE:tékrér Zrt
A t6kemegfelelési mutatok szamitdsa a rendeletben foglaltaknak megfelel6en tortént.

TOKEMEGFELELESI MUTATOK

Megnevezés Osszeg

CETI t&kemegfelelési 0,2071
mutato

A CETI téke tobblete 158 526 740
(+) / hidnya (-)

T t6kemegfelelési 0,2071
mutato

ATl téke tobblete (+) / 143 860 244
hidnya (-)

Teljes t6kemegfelelési 0,2071
mutato

A teljes téke tobblete 124 304 916
(+) / hidnya (-)

Partnerkockazati kitettség

A Tarsasag a befektetési szolgdltatasi tevékenységéhez kapcsoléddan befektetési hitelezési
tevékenységet nem végez, halasztott fizetést nem enged Ugyfelei részére, ennek okdn hitelezési
limiteket, biztositék allitast, nettdsitast, hiteltartalék képzést, hitelderivativa Ugyleteket, becslést stb.,

nem alkalmaz.

A Tdrsasag szempontjabdl jelenleg az egyik meghatdrozd kockazati elem a pénz és pénziigyi eszkdzoket
kezeld hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok partnerkockazata. A Tarsasag a piaci informaciok és a
munkafolyamatba épitett ellenérzéssel folyamatosan ellenérzi kapcsolatait és felkészil azok
korrekcidjara. A szolgdltatd Gzleti partnerek kivalasztasaban torekszik a lehetd legjobb partnerek

kivalasztasara.
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A Tarsasdag a hitelezési kockdazati

kitettség értékének,

CE:tékrér Zrt
illetve gazdasagi t6kekovetelményének

meghatadrozasara a kotelezd t6keképzés sordn a sztenderd mddszert alkalmazza.

KITETTSEGERTEK ES KITETTSEG
TOKEKOVETELMENY (CA2)

Megnevezés Osszeg
TELJES KOCKAZATI 977 766 396
KITETTSEGERTEK

HITELKOCKAZATRA, 374 000 668

PARTNERKOCKAZATRA  ES
FELHIGULASI KOCKAZATRA,
VALAMINT NYITVA
SZALLITASOKRA
VONATKOZO, KOCKAZATTAL
sULYOZOTT
KITETTSEGERTEKEK

Tékepufferek

A Tarsasag kitettségei vonatkozasaban 2019-ban nem volt el&irva anticiklikus tékepuffer.

A globdlis rendszerszintl jelenség mutatodi

A Tarsasag nem min&sll rendszerszint( globalis intézménynek.
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CE:tékrér Zrt
Hitelkockazati kiigazitdsok

Ertékvesztett az a kitettség, amelyre a képzett értékvesztés és céltartalék 6sszege nagyobb nulla
forintnal. A Tarsasag egyedileg minGsiti koveteléseit, az Ggyfeleknek nyujtott szolgaltatdsabdl eredd

kovetelése utan 2019-ban 22 533 e HUF értékvesztést szamolt el.

A Tarsasagnak nincsenek hitelkockazati kiigazitasai.

Meg nem terhelt eszkdzok

Egy eszkozt akkor kell megterheltként kezelni, ha elzdlogositdsra kerult, vagy ha valamilyen tgylet
barmely formaban Iétrejott megadllapodas keretében torténd biztositdsara, fedezésére vagy
hitelmindségének javitasara hasznaljak fel és nem vonhatd ki tetszélegesen. A CODEX Ertéktar Zrt-nek

nincsenek megterhelt eszkozei jelenleg.

Kilsé hitelmindgsit6k igénybevétele

A Tarsasag nemzetkdzi hitelmindsitdk altal mingsitett kdvetelések hianyaban jelenleg nem vesz igénybe
hitelmindsitéseket, ugyanakkor a letétkezel6k mindsitésénél figyelembe veszi a nemzetkozi

hitelmindsiték altal az adott tarsasagra vagy tulajdonosi csoportra vonatkozd mindsitést.

Piaci kockazatnak valo kitettség

A Tarsasag altal végzett tevékenységéhez kapcsoldddan a piaci kockazati elemek kdzil a devizakockazat

all fenn.

A kereskedési kdnyv elemei

A Tdrsasag sajat szamlas tevékenységi engedéllyel nem rendelkezik.
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Cm(

Ertéktar Zrt

Kockdzatmérés

A Tarsasag a poziciokockazati kitettseg értékének, ill. gazdasagi t6kekovetelményének
szamszer(isitésére a kotelezd tékeképzésre alkalmazott sztenderd mddszert alkalmazza. A Tarsasag
jelenlegi teljes piaci kockdazati kitettsége és tOkekodvetelménye a nettd deviza kitettségébdl adddik.

Nagykockazat vallalds, arukockazat, illetve értékpapirositas miatt nem merult fel tékekdvetelmény.

POZICIOKOCKAZAT,
DEVIZAARFOLYAMKOCKAZAT 177 150 723
Es ARUKOCKAZAT TELJES
KOCKAZAT]
KITETTSEGERTEKE

Poziciokockazat,

devizaarfolyam-kockazat és
arukockazat sztenderd
modszer (SA) szerinti

kockazati kitettségértéke

Forgalmazott, hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok

Részvény 213770
Deviza

176 936 953
Aru

Pozicidkockazat,

devizaarfolyam-kockazat és

arukockdazat bels§ maodszer 0
(IM) szerinti kockazati
kitettségértéke
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MUkodési kockazat

A Tdarsasag vezetése a vezetdi informacids rendszer részeként és a napi dgymenet

részeként folyamatosan figyeli a m(ikodési kockdzatokhoz tartozd eseményeket,

kezeli a felmeril6 problémadkat és torekszik megeldzni azokat.

A Tarsasag az el6z6 évi fix mikodési koltségeket a 241/2014/EU felhatalmazdson

alapuld rendeletnek a vallalkozasok fix altalanos koltségeken alapuld szavatolétéke-

kovetelményei tekintetében torténé modositasardl sz6l6 a Bizottsag (EU) 2015/488

felhatalmazdson alapuld Rendelete (2014. szeptember 4.) [a tovabbiakban:

Rendelet] 34b. cikk (2) bekezdése szerint hatarozza meg.

Mikodési kockazat

391022 552 HUF

A kereskedési kdnyvben nem szereplé részvénykitettségek, azok kamatlab kockazata, valamint az

értékpapirositasi pozicidkban fenndlld kitettségek

A Tarsasagnak 2019-ben nem voltak ilyen kitettségei és szandékai szerint nem is kivan ilyen

kitettségeket vallalni.

ELSZAMOLASI/TEUESITESI
KOCKAZAT  TELJES  KOCKAZATI
KITETTSEGERTEKE

Nem kereskedési konyvi

elszamolasi/teljesitési kockazat

Kereskedési konyvi

elszamolasi/teljesitési kockazat




A Tarsasag javadalmazasi politikdja

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag felsé vezetése a CODEX Ertéktar Zrt. tulajdonosai,
igy a hosszU tavu érdekeltség és javadalmazas a tulajdonlason keresztil, tulajdonosi
szempontbdl valdosul meg. A Tarsasag mérlegf6osszege nem haladja meg a 200
milliard forintot, ezért a Tarsasag Javadalmazasi Bizottsagot nem hozott létre. A
FelUgyel§ Bizottsag tagjai szamara a Tarsasag tiszteletdij formdjdban kizardlag
alapjavadalmazasbol all6 javadalmazast hatdrozott meg. A Tarsasag munkavallaloi
kdzil senki sem részesiilt 1 M EUR-t elérd, ill. meghaladd 6sszegl javadalmazasban,

nem kapott tulajdoni részesedést és nem pénzbeli juttatdst.
A Felligyel6 Bizottsag altal elfogadott Javadalmazasi politikai alapelvek szerint:

A Javadalmazasi Politika 6sszhangban 4all a hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel, el@segiti annak alkalmazdsat és nem 0sztondz a Tarsasag
kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok vallaldsara. Megfelel a Tarsasag
Uzleti stratégidjanak, célkitlizéseinek, értékeinek és hosszu tava érdekeinek,
valamint az érdekkonfliktus elkertlését célzé intézkedéseket tartalmaz. A
Javadalmazasie politika hatalya a Tarsasag valamennyi munkavallaléjara kiterjed, a
fogalomhasznalata szerinti teljesitményjavadalmazds megadllapitdasara vonatkozd

szabalyok azonban kizardlag a kiemelt személyek korére alkalmazandok.

A kiemelt személyi kor esetében a teljesitményjavadalmazas nem haladhatja meg
az alapjavadalmazas 100 %-at. Az alapjavadalmazas meghatarozasa soran a
Tarsasag figyelemmel van arra, hogy rugalmas javadalmazasi politika
érvényestlhessen és azokban az esetekben, ahol ez indokolt, lehet6ség legyen arra,

hogy a teljes javadalmazas alapjavadalmazasbdl alljon.

A teljesitményjavadalmazas kifizetése nem eredményezheti a Bszt. torvényben, a
prudens mikodésre vonatkozd jogszabalyokban és az 575/2013/EU Rendeletben

meghatarozott kdvetelmények nem teljesitését.
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A teljesitményjavadalmazds mértékét az aldbbi  teljesitménymutatok

figyelembevételével kell meghatarozni:

a.) a tékekodvetelmény el6irasnak valdo megfelelés mértéke,
b.) a likviditasi kockazatokat méré mutatoszamok valtozasa,
c) az elért addzas el6tti eredmény,

d.) a kiemelt személy egyéni teljesitménye.

A Tarsasag az aldbbi irdnyadd mutaték megfelelése esetén nydjthat

teljesitményjavadalmazast:

o) Rendelkezésre all6 szavatold téke, SREP t6kekdvetelmény megfeleld
o Likviditasi mutatd megfelel6
o Addzas el6tti eredmény pozitiv

Egyes eszkozok vagy moddszerek alkalmazdsahoz  szikséges mindsitési

kovetelmények

A Tarsasdg az el8z8ekben leirtaknak megfelel6en a hitelkockazati kitettség
értékének meghatdrozasara nem alkalmaz belsé mindsitésen alapuld modszert,
nem hasznal hitelkockdzat-mérséklési technikdkat, a mikodési kockazatot nem
fejlett mérési modszerrel hatarozza meg és a piaci kockazati belsé modellt sem

alkalmaz.
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l. szamu melléklet

A CODEX Ertéktar Zrt. Igazgatdsdga ezlton kijelenti, hogy a Tarsasag altal

alkalmazott kockazatkezelési rendszer megfelel az intézmény profiljanak és

stratégidjanak, valamint a vonatkozé jogszabdlyi kovetelményeknek és

elGirdsoknak.

Budakeszi, 2020. marcius 3.

Berta Laszlo Orban Karoly

lgazgatdsag elnoke lgazgatdsagi tag

dr. Farkas Andrea

lgazgatdsagi tag
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Il. szamu melléklet

1.A Tarsasag adatai

Neve: CODEX Ertéktar Zrt.
Cime: 2092 Budakeszi, SzUret utca 5.
Cégjegyzékszama: Cg.13-10-041615

A Tarsasag befektetési szolgdltatdsi és kiegészitd befektetési szolgdltatasi

tevékenységét engedélyezd hatdsag:

o eredetileg az Allami Ertékpapir Feligyelet (AEF) volt, amely hatdsdg a 70047/91. és
40.058/95.AEF sz. hatdrozataval adott tevékenységi engedélyt a Tarsasag szamara; majd az
AEF jogutddjaként

o a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) — a tovabbiakban: Feliigyelet — a PSZAF
111/71.007-4/2002. szdmu (2002. marcius 14-i keltd), E-111-650/2006. szamu (2006. julius 18-
ai keltd), E-11I/76/2008. szamu (2008. januar 21-i kelt(i) és E-1-141/2008.szamu (2008.
februdr 13-i keltl) hatdrozataival engedélyezte a Tarsasag tevékenységeit.

e Magyar Nemzeti Bank (MNB) a tovabbiakban: Fellgyelet az MNB a jogalkotd 2013.

szeptember 16-i dontésével 2013. oktéber 01-t8l latja el a felligyeleti teendbket.

Vezet( testilet: |gazgatdsag, tagjai: Berta LaszI6, Orbdan Karoly, dr. Farkas Andrea
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2.Az alkalmazott Uzleti stratégidhoz kapcsolddé altaldnos kockazati profil

A Tarsasag kockazati stratégidjat az Uzleti célokkal 6sszhangban az Igazgatdsag
hatdrozza meg. A kockdzatkezelés els6dleges célja a Tarsasdag pénzlugyi
helyzetének, j6 Uzleti hirnevének védelme, valamint a rendelkezésre all6 téke
olyan Uzleti tevékenységekre torténd felhasznaldsa, amellyel a részvényesi érték
novekszik.

A Tarsasag sajat szamlds tevékenységre vonatkozo engedéllyel nem rendelkezik,
befektetési hitelt, halasztott fizetést nem nyujt tobbszords tékeattétellel miikods
deviza, hataridds, opcids Ugyletekre vonatkozd megbizast nem tovabbit. A
likviditds fenntartdsdhoz szikséges eszkozeit likvid eszkdzben tartja. A
Tarsasagnak nem célja a magas kockdzatot jelentd Uzletdgak bevezetése, a
kockazati kitettség lényeges novelése, nagy kockdzatu Ugyletek, Ugyfelek és
partnerek felvdllaldsa. A Tarsasdag célja jovedelmezdségének és stabil
gazdalkodasanak, a rendelkezésre allé szavatold t6ke Osszege stabilitasanak

fenntartdsa. folyamatos biztositasa.

A Tarsasag célja a befekteték érdekeinek és igényeinek megfelel6 befektetési
szolgdltatds nyujtasa a befektetés biztonsaganak els6bbségével a szolgdltatasok
magas szinvonala és a személyes kapcsolat révén. A Tarsasag prudens m(ikodése,
konzervativ Uzletpolitikdja, a lehatdrolt befektetési paletta és annak

atlathatosaga, a Tarsasag kis piaci mérete jelentik szamara a piaci elényt.

A Tarsasdg magat alacsony kockazati étvagyu és az el6bbiekbdl kovetkezéen
alacsony kockazatu vallalkozdsnak hatarozza meg. Nem célja a magas kockazatot
jelentd Uzletek, Uzletdgak bevezetése, a kockdazati kitettség lényeges novelése,

nagy kockazatu lgyletek, Ugyfelek és partnerek felvallalasa.
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3. A kockazatkezelés rendszere

A Tarsasag a kockdzatok értékelését, kezelését, monitoralasat a torvényi és a
feligyeleti szabalyozas és az azok alapjan kialakitott és elfogadott, -a szervezet
méretének és a tevékenysége egyszer(iségének megfelel6- sajat belsd
szabdlyzatainak megfelel6en végzi. A kockdzatkezelés alapvetéen a

munkafolyamatokba épitve torténik, része a munkatdrsak és a vezet6k
mindennapi munkajanak. Ezen beliil kiemelt szerepe van az Ugyvezetés tagjainak

személyes ellenérzési tevékenységének.

A Tdrsasag a kockazatok kézbentartdsa érdekében a belsé védelmi vonal elemeit
mdkodteti a vonatkozd jogszabalyi elGirdsok és fellgyeleti ajanlasok aranyos

figyelembevételével.

4. Ardnyszamok, mutatdk (2019. december 31.):

Jegyzett téke: 250000 e Ft
Szavatol¢ téke: 202526 e Ft
T6keattételi mutatd 20,71 %
Eszkdzaranyos jovedelmez8seég: 0,047 %

Budakeszi, 2020. marcius 3.

CODEX Ertéktar Zrt.
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[, szamu melléklet

Berta LdszId, az Igazgatdsdg elndke

Els6é diplomajat 1984-ben a Kandd Kalman Villamosipari Fiskolan, masodik diplomajat pedig
1995-ben a Budapesti Gazdasagi FSiskoldn szerezte. 2008 éta a CODEX Ertéktdr Zrt. tébbségi
tulajdonosanak, a CODEX Zrt-nek a vezérigazgatdja, egyuttal - szinte alapitds dta - a Tarsasagnak
maga is részvényese. Az Igazgatésag elndkeként részt vesz a CODEX Ertéktdr Zrt. stratégiai
iranyitasaban.

Orbdn Kdroly, az Igazgatdsdg tagja

Nyomdamérnoki és kdzgazdasz diplomaval rendelkezik, meghatdrozo egyénisége a CODEX Zrt-
nek és a CODEX Ertéktar Zrt-nek egyardnt. A Tarsasag alapitdjaként kezdetektd| fogva részt vett
a CODEX Ertéktdr Zrt. iranyitdsaban, stratégiai vezetésében. A CODEX Zrt. részvényeseként,
egyben a CODEX Zrt. Igazgatdsaganak elndkeként kdzvetett médon, a CODEX Ertéktar Zrt.
részvényeseként pedig kozvetlen modon egyarant elkotelezett a Tarsasag prudens és sikeres
mUkodtetésében, milkodésében. A Tarsasag stratégiai vezetését6l ugyan 2015-ben
visszavonult, 2016-ban azonban ismét vezetd tisztséget vdllalt, mely a tulajdonosi
elkotelezettség ékes bizonyitéka. Az Igazgatdsag tagjaként részt vesz a Tarsasag iranyitasaban.

dr. Farkas Andrea, az Igazgatosdg tagja

A Tarsasag |gazgatdsaganak tagja, aki 2012-ben csatlakozott a CODEX Zrt.,, majd a CODEX
Ertéktar Zrt. csapatdhoz. 2016 6ta elldtja a Tarsasag operativ vezetését. Egyetemi diplomajat
jogaszként az EO6tvds Lérand Tudomanyegyetemen szerezte 1990-ben. Kozel 2 évtizedes
Ugyvédi tevékenységet kovetSen keriilt a CODEX Zrt-hez, majd a CODEX Ertéktar Zrt-hez. A
Flggetlen Befektetési Vallalkozasok Egyesiletének fétitkara.

2016-ban tortént vezérigazgatdi kinevezését megel6z8en a CODEX Ertéktar Zrt. jogszabalyi
megfelelésért felel6s vezet&je (compliance) volt, jelenleg pedig a CODEX Ertéktar Zrt.
vezérigazgatdjaként az operativ mikodéséért felel.

Budakeszi, 2020. marcius 3.

CODEX Ertéktar Zrt.
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