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A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIIL torvény (a tovabbiakban: Bszt.)
valamennyi befektetési szolgaltatonak, igy a CODEX Ertéktar Zrt-nek is eldirja, hogy a
szerz6dés megkotését vagy keretszerzodés esetén a megbizds végrehajtasat megeldzden
tdjékozodjon a leendd szerzddd féltdl, illetve az ligyféltdl a szerzédésben foglalt ligylet
lényegével, az tigyletben érintett pénziigyi eszkoz jellemzobivel, kiillondsen ezek kockézataval
kapcsolatos ismereteirdl, tapasztalatairol (megfelelés), illetve befektetési tanacsadas nyujtasa
esetén az ligyfél adott pénziigyi eszkdzzel vagy tigylettel kapcsolatos gyakorlatarol, kockazat-
¢€s veszteségviselési képességérol, illetve a sziikséges mértékben tarja fel a leendd szerz6do fél,
illetve az ligyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait. A CODEX Ertéktar Zrt. ezen elzetes
tajékozodasi kotelezettségének eleget téve a leendd szerzddd féllel, illetve az ligyféllel tesztet
tolttet ki annak érdekében, hogy a leendd szerz6dd fél, illetve az ligyfél szamdara az tigyfél
¢letkoriilményeihez, pénziigyi ismereteihez ¢és tapasztalataihoz igazodd, a kockazat- ¢és
veszteségviselési képességével dsszhangban 4allo, befektetési céljainak megfeleld befektetési
szolgaltatasokat nyujtson, befektetési tanacsadas esetén az ligyfél preferenciait, céljait és egyéb
jellemzd igényeit kielégitd, az ligyfél szdmara alkalmas befektetési tanaccsal lathassa el az
igyfelet.

Az alkalmassagi és megfelelési teszt alapjat képezd kérddiv elkészitése, az értékelés
madszertananak kidolgozasa a Tarsasdg menedzsmentjének feladata.

A kérddiv tartalmat és az értékelés modszertanat a Tarsasag megfelelési vezetdje legalabb
évente egy alkalommal feliilvizsgalja. A vizsgalat soran a megfelelési vezet6 Gn. koherencia
vizsgalatot végez, melynek soran szurOprobaszeriien értékeli az egyes témakorokre adott
véalaszok Osszhangjat, a valaszok esetleges ellentmondasait, szlikség esetén javaslatot tesz a
kérdéiv modositasara a menedzsment felé.

A menedzsment koteles 0j szolgaltatas vagy termék bevezetése eldtt tdjékoztatni a megfelelési
vezetdt, aki a kérdoiv feliilvizsgalatat az 0j szolgaltatds vagy termék figyelembevételével
koteles elvégezni és az eredményrdl a menedzsmentet tajékoztatni.

Jelen szabdlyzatot, melynek melléklete az Alkalmassagi ¢s megfelelési teszt, a Tarsasag
igazgatosaga hatarozattal fogadja el, hagyja jova.
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A Tarsasag legalabb haromévente, sziikség szerint gyakrabban megismételteti tigyfeleivel a
kérdoiv kitoltését és elvégzi annak ismételt kiértékelését. Amennyiben az tigyfél altal kitoltott
kérdoiv a kitoltés ota feliilvizsgalatra, frissitésre keriilt, ugy az ligyfeleknek a teljes tesztet ujra
ki kell tolteni. Ha az tigyfél altal kitoltott kérdoiv és a Tarsasag altal aktualisan hasznalt, az
igyfel altal kordbban kit6ltott kérddiv valaszai €s eredménye kdzott nincs eltérés, a Tarsasag
az Ugyfél nyilatkozatat is elfogadhatja arr6l, hogy a legutobb kitdltott teszt soran megadott
informaciok tekintetében érdemi valtozas nem tortént. Ez esetben a Tarsasag az tigyfél utolso,
kiértékelt tesztjének eredményét tekinti érvényesnek és az iligyfélmindsités szempontjabol
iranyadonak.

A kérddiv frissitését az ligyfél barmikor kérheti, ha gy érzi, hogy az altala szolgaltatott
informaciokban 1ényeges valtozas allt be. A Tarsasag ilyen esetben Ujra elvégzi a kiértékelést
¢és az eredményrdl tajékoztatja az ligyfelet.

Az lgyfél a valtozas bekovetkezésétdl szamitott 8 (nyolc) naptari napon beliil koteles a
valtozast a Tarsasadgnak irasban bejelenteni €s a kérdoiv frissitését kezdeményezni, ha a kozolt
adatokban barmikor barmilyen valtozas kovetkezik be.

Az ligyfél a koriilmények valtozasa nélkiil is barmikor jogosult a Téarsasagtol alacsonyabb
kockéazatli kategOridba torténd atsorolasat kérni, melynek esetén 10j teszt kitoltése nem
szlikséges. Magasabb kockazati kategoéridba torténd atsorolas iranti kérelem ligyfél altali
eléterjesztésére eredményesen nem keriilhet sor, ha az ligyfél koriilményeiben a besorolas
modositasara okot ad6 valtozas nem tortént.

Az egyes valaszokhoz tartozd pontértéket a kérddiv (egyes kérdésekhez tartoz6 valaszokat
tartalmaz6 tablazat utolsoé oszlopa) tartalmazza az atlathatosag és az értékelés tigyfelek altali
ellendrizhetdsége érdekében, kivéve azon kérdések esetében, melyek az iigyfél befektetési
tapasztalatain tulmenden adott pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos ismeretek felmérésére
szolgalnak (1/12-13. szamu kérdések). Azon kérdések esetében, ahol a pontszamot a kérddiv
nem tartalmazza, a megadott valaszlehetdségek koziil a helyes valasz 5 pontot, mig a helytelen
valaszok 0 pontot érnek.

A kérdésekre adott valaszok pontértékét a Tarsasag Osszesiti €s az elért pontszamok alapjan az
igyfeleket az alabbi kategoridkba sorolja:
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|. kategoria — Alacsony kockazati szint (1-25 pont kozott)

Azon tgyfél tartozik ebbe a kategéridba, aki nem vagy kevés befektetési tapasztalattal
rendelkezik, illetve a kisebb kockazattal jar6 befektetéseket preferalja ugy, hogy alacsony
kockézatviseld képességgel rendelkezik, a befektetett 6sszegnél nagyobb kockazatot nem kivan
vallalni és a befektetett 6sszeget sem kivanja jelentés mértékben a rendes iizletmenet esetén

elvesziteni.

A kategdéridhoz tartozd pénzigyi eszk6zok az alabbiak:
- allampapirok (kincstarjegyek, allamkotvények stb.)

- tékevédett befektetési jegyek

A kategorighoz tartozé igénybe vehetd, a CODEX Ertéktar Zrt. altal nyujtott szolgaltatasok:
I.  NYESZ szamlavezetés
ii.  Tartos Befektetési Szamla (TBSZ) vezetése (hataridds tigyleteket kizaro nyilatkozattal)
iii.  Altaldnos Ertékpapir Befektetési Szamla (Day trade kiegészitd megéallapodas nélkiil)

Az az ligyfél, aki a teszt alapjan

- semmilyen befektetési tapasztalattal nem rendelkezik és/vagy

- sajat pénziigyi, befektetési ismereteit alacsonynak itéli meg és/vagy

- . befektetési célként a ,,Nem kivanok magas kockazatot vallalni, nem kivanok spekulativ
igyletet kotni” valaszt jelolte meg és/vagy

- teljesen kockazatkeriild vagy némi kockazat vallaldsira hajlandé ugyan, de nagyon
megviseli, ha a szamitdsai nem jonnek be és/vagy

- rendszeres havi fizetési kotelezettségei meghaladjak a havi rendszeres jovedelmének 75 %-
at

kizarolag ebbe a kategoridba sorolhatd abban az esetben is, ha pontszdmai Osszesen a
kategoriahoz tartoz6 pontszamtartomanyt tullépik, azaz magasabb pontszamot ért el.

I1. kategoéria — Kozepes kockazati szint (26-55 pont kozott)

Azon ligyfél tartozik ebbe a kategdridba, aki az 1. kategoridhoz képest a magasabb hozam
reményében nagyobb, de ésszerli kockazatot is vallal, elére felméri és elfogadja az ésszerii
kockdzatot, tilzottan magas kockazatot azonban nem vallal és legalabb némi befektetdi

tapasztalattal és ismerettel rendelkezik.

A kategéridhoz tartozo pénziigyi eszkdzok az aldbbiak:

- L kategoridban felsorolt eszk6zok

- BET-re bevezetett Prémium kategoriaba sorolt részvények
- Nyilt végli befektetési jegyek

A kategorighoz tartozo igénybe vehetd, a CODEX Ertéktar Zrt. altal nyujtott szolgaltatasok:
I.  NYESZ szamlavezetés
il.  Tartos Befektetési Szamla (TBSZ) vezetése (hataridos tigyleteket kizaro nyilatkozattal)
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iii.  Altalanos Ertékpapir Befektetési Szamla (Day trade kiegészitd megallapodassal)

I11. kategoria - Magas kockazati szint (56 pont felett)

Azon iigyfél tartozik ebbe a kategéridba, aki kozepes vagy magas befektetési ismeretekkel és
tapasztalatokkal rendelkezik, befektetési célként az ,,Arfolyamvaltozasra szamitva — magasabb
kockazatot is vallalva — spekulativ tigyleteket kivanok kotni” valaszt jelolte meg és a befektetett
Osszegen feliili, magas kockazatot is hajlando vallalni.

A kategdéridhoz tartozd pénziigyi eszk6zok az alabbiak:
Valamennyi, a CODEX Ertéktar Zrt-n keresztiil elérhetd pénziigyi eszkoz.

A kategorighoz tartozé igénybe vehetd, a CODEX Ertéktar Zrt. altal nyujtott szolgaltatasok:
I.  NYESZ szamlavezetés
ii.  Tartos Befektetési Szamla (TBSZ) vezetése
iii.  Altaldnos Ertékpapir Befektetési Szamla (Day trade kiegészitd megéallapodéassal)

A kérddiv L. és IV. fejezeteire az ligyfél nem koteles teljeskoriien vélaszolni, de ebben az
esetben a Tarsasag felhivja az tigyfél figyelmét arra, hogy nem tudja megallapitani, hogy a
szerzOdésben foglalt pénziigyi eszkdzok vagy ligyletek megfeleldek-e szamara. Befektetési
tanacsadas ilyen esetben az ligyfél részére nem nyujthato.

A kérd6iv II-111. fejezetének kérdései a Bszt. 44. §-ahoz kapcsolddnak. Amennyiben az tigyfél
az I. és 1V fejezet kérdéseire teljeskoriien, azonban a II-III fejezet kérdéseire nem teljeskdriien
vélaszolt, gy szamara a Tarsasag befektetési tanadcsaddst nem nyujt, azonban a kérddiv alapjan
a besorolasat elvégzi és arrdl az tigyfelet tajékoztatja.

A Tarsasag a kérddiv kiértékelése soran koherencia vizsgalatot is folytat. Ezért

- ha az tgyfél a kérd6iv 11/1-11/8., 1/11. 11/1-111/3. kérdései koziil barmelyikre olyan
valaszt ad, melynek értéke ,,0”, vagy
- ha az iigyfél a kérdoiv II/1. kérdéseire a ,,Nem kivanok magas kockézatot vallalni,
nem kivanok spekulativ ligyletet kotni” valaszt adta,
ugy az ligyfél az egyébként elért 6sszes pontszamtol fiiggetleniil az 1. kockazati kategoriaba
keriil besorolésra.

Ha az iigyfél a II/1 kérdésre az ,,Arfolyamvaltozasra szamitva — magasabb kockazatot is
vallalva — spekulativ tigyleteket kivanok kotni” valaszt adta, azonban a I/8. kérdés kapcsan sajat
pénziigyi, befektetési ismereteit kozepesként jeldlte meg €s az 1/11. kérdésre ,,Befektetéseim
egy részét némi kockézatnak is ki szoktam tenni, de nagyon megvisel, ha a szdmitdsaim nem
jonnek be” valaszt jeloli be, ugy az elért 6sszes pontszam nagysagatol fiiggetleniil nem keriilhet
a III. kategoridju ligyfél besorolasba, mert az abban kereskedett bizonyos termékek kiemelten
nagy kockazatot hordoznak.
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A 11l. kockazati kategoriaba sorolt tigyfél csak az lehet, aki az alabbi, egyiittes feltételeknek
megfelel:

- A kérdéiv 1/1-11/8., 1/11. 111/1-11/3. szam kérdései koziil egyik kérdésre adott
valasza sem ,,0”;

- Eléri a kategoridhoz meghatarozott minimum pontszamot;

- Az 1/8. pontra adott valasza alapjan legalabb kozepes pénziigyi, befektetési
ismeretekkel rendelkezik;

- Az I/11. pontban megjelolt kérdésre a valasza nem a ,,Teljesen kockazatkeriild
vagyok” és nem a ,,Befektetéseim egy részét némi kockazatnak is ki szoktam tenni,
de nagyon megvisel, ha a szamitdsaim nem jonnek be”;

- A befektetési célja a spekulativ tigyletek kotése (Teszt 11/1. kérdés).

Amennyiben a fenti feltételek barmelyike nem teljestil, gy az ligyfél az elért pontszamoktol €s
a fentiekben részletezett koherenciavizsgalat eredményétdl fliggden II. kockazati kategorianal
magasabb kockazati kategériaba nem keriilhet besorolésra.

A kérddivet a Tarsasag iigyfelei papir alapon t6ltik ki és minden esetben kotelesek aldirasukkal
ellatni. A kitoltott kérdéiv az ligyfél szerzodéseit tartalmazo mappdajaba archivalasra kertil. A
kitoltott kérdoiv a Tarsasag ligyintézdje altal elektronikusan rogzitésre keriil a Tarsasag
nyilvantartasi rendszerében (Multi-Broker rendszer), ahol az tigyfél személyes adatai kozott
keriil tarolasra. A kérddiv ismételt kitoltése esetén valamennyi kitoltott kérddiv rogzitésre és
tarolasra keriil, mind elektronikusan, mind papiralapon, igy azok a megdrzési idon beliil mind
elektronikusan, mind papiralapon visszakereshetdk.

A kérdoivek kiértékelésére a rogzitést kovetden elektronikusan keriil sor. A kiértékelés
eredménye a rendszerben tarolasra keriil. Az eredményrdl a Tarsasag az ligyfél altal valasztott
szokasos kommunikacids csatorndn keresztiil kiértesiti az tigyfelet.

Minden esetben, amikor az tigyfél uj kérddivet (tesztet) tolt ki, annak tarolasa, rogzitése és az
ugyfél kiértékelése a fentieknek megfelelden kell, hogy megtorténjen.

A rogzitést kdvetden a Multi Broker rendszer vizsgalja, hogy az iigyfél a 3. pontnak megfeleld
értékelési elveket kdvetve, milyen megbizast adhat a Tarsasagnak, illetve igénybe veheti-e a
befektetési tandcsadasi szolgaltatast.

A tesztek rogzitése és azok modositasa a rendszerben naplozasra keriil, a rogzitést/modositast
végz6 személyének feltiintetésével, igy ezek az adatok atlathatok és visszakereshetok. A tesztek
automatikusan sorszammal keriilnek ellatasra, melyet a rogzitd személy koteles a papiralapon
archivalasra keriil6 kérddiven feltiintetni.
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A Tarsasag a teszt eredményérdl ¢és az ligyfél Tarsasag altali mindsitésérdl, besorolasarol az
igyfelet az tigyfél altal irdsban megjelolt modon értesiti.

A besorolds megkiildésétdl szamitott 3 (Harom) naptdri napon belill az iigyfél jogosult a
besorolas kapcsan irasban kifogast emelni, melyet a Tarsasag a compliance vezeté bevonasaval
a kifogas beérkezésétdl szamitott 15 (Tizendt) naptari napon belill kivizsgdl és annak
eredményérdl az iigyfelet értesiti. A kifogas kivizsgdldsa soran a Tarsasag jogosult az iigyféllel
a tesztet ismételten kitoltetni, valamint az tigyfél altal adott adatok vonatkozasaban okiratokat
¢s egyeb igazolasokat bekérni.

Amennyiben az ligyfél a fentiekben megjelolt hataridén beliil nem emel kifogast a teszt
Tarsasagi altali értékelése és az ligyfél besorolasa kapcsan, az tigy tekintendd, hogy az értékelés

eredményét az ligyfél tudomasul vette, azzal teljes mértékben egyetért.

Az ligyfél a Tarsasaghoz irasban bejelentett kérelemmel a koriilményei valtozatlansaga esetén
is barmikor kérheti az alacsonyabb kockazatii kategdriaba torténd atsorolasat. Magasabb
kockéazatii kategdridba torténd atsorolds iranti kérelem elGterjesztésére — az iligyfél

koriilményeinek valtozatlansaga mellett — eredményesen nincs lehetdség.

A Tarsasag az alkalmassag/megfelelés, a teszt eredménye, az annak alapjan ligyfél szamara
elérhetd befektetési lehetdségek és azok kockdzata, tovabba a fogyasztdi jogok kore és a
fogyasztovédelem targydban az ligyfél kérésére — igény szerint — elézetesen egyeztetett
idépontban ingyenes konzultaciot biztosit.

Budakeszi, 2019. februar 11.

dr. Farkas Andrea

vezérigazgatd



