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Az Ugyfelek megbizasainak legkedvezSbb végrehajtasat szolgald szabalyokat (elveket és
eljarasokat) elsésorban a Tarsasag Uzletszabalyzata és annak mellékletét képezé jelen
Végrehajtasi politikaja hatdrozza meg. A jelen Végrehajtasi politikdban nem szabalyozott
kérdésekben a Tarsasag Uzletszabélyzatanak rendelkezései iranyadok.

Jelen Végrehajtasi Politika célja az Europai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i
torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyair6l (a tovabbiakban: Bszt.), a Bizottsagnak (EU) a
2014/65/EU eurodpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasdban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésrdl szoldo 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendeletben (a tovabbiakban: Rendelet), a Bizottsagnak(EU) a 2017/576 felhatalmazason
alapulo, a 2014/65/EU eurodpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a végrehajtasi helyszinek
azonositdsdhoz ¢és a végrehajtdas mindségéhez kapcsoldodd informaciok befektetési
vallalkozasok altali éves nyilvanossagra hozatalara vonatkozé szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérél szold rendeletében, valamint a Bizottsagnak (EU) a
2017/575 felhatalmazason alapuld, a pénziigyi eszkdzok piacairdl sz6l6 2014/65/EU eurdpai
parlamenti ¢és tandcsi iranyelvnek a végrehajtasi helyszinek altal az ligyletek végrehajtasanak
mindségére vonatkozoan kdzzéteendd adatokat meghatarozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo rendeletében foglaltak megfeleld alkalmazasanak
meghatarozasa.

A Tarsasag mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzata mind a Térsasag hivatalos honlapjan
(www.ertektar.hu) elérhetd, mind az ligyfélszolgalati helyein kifliggesztésre keriil. Kérjik,
hogy ligyletkotés eldtt alaposan tanulmanyozzak at az abban foglaltakat!

A jelen Végrehajtasi politika a Tarsasag lakossagi és szakmai tligyfelei vonatkozasaban keriil
alkalmazasra, mig az elfogadhat6 partner szamara nytjtott szolgéltatas soran a Tarsasag a jelen
Végrehajtasi politikatol eltérden is teljesithet.

A Téarsasag a megbizasok teljesitése soran a ,,legkedvezObb végrehajtas” elve alapjan minden
elégséges lépést megtesz annak érdekében, hogy a megbizasok végrehajtasa folyaman a
pénziigyi eszkdzre vonatkozd megbizas végrehajtasa soran az Ugyfél szamdra a lehetd legjobb
eredményt érje el.

A megbizas legkedvezObb végrehajtasanak mindsiil, ha a teljesitésre a jelen Végrehajtasi
politika el8irasai szerint keriil sor, azaz abban az esetben, ha az Ugyfélnek a megbizisra vagy
a megbizas meghatarozott elemére vonatkozo konkrét utasitasaival 6sszhangban hajtja végre a
megbizast vagy a megbizas meghatarozott elemét.

A megbizas kizarolag az Ugyfél utasitasait kovetve, annak megfelelden keriil végrehajtasra, ha
az Ugyfél a megbizasa sordan a jelen politikaban feltiintetett végrehajtasi szempontok
tekintetében ad a jelen Végrehajtasi politikaban foglaltaktol részben vagy egészben eltérd
utasitasokat ad, mely esetben a CODEX Ertéktar Zrt.-nek az Ugyfél utasitasait kovetve kell a
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megbizast végrehajtania. Utobbi esetben az Ugyfél és a Tarsasag altal legkedvezSbbnek itélt
végrehajtasi mod eltérhet egymastol.

A Tarsasag sajatszamlas kereskedést és portfoliokezelési tevékenységet nem végez,
valamint a TArsasiag nem arjegyz6. A Tarsasag az Ugyfél megbizasait nem kdzvetleniil,
hanem madés befektetési vallalkozés, kereskedési partner, illetve bank (Osszefoglaloan a
Tarsasaggal szerzddott Uzleti Partnerek) igénybevételével hajtja végre (megbizasok
tovabbitasa).

A Tarsasag a legkedvezdbb végrehajtdas elvének érvényesiilése ¢érdekében az
ligyfélmegbizasokat a szerzddott Uzleti Partnereihez tovabbitja végrehajtasra, a kereskedési
helyszin kivalasztasa a partner felelossége. A Tarsasag kizarolag olyan szerz6dott Partnerekkel
alakitott ki egytittmiikodést, akik gondosan valasztjak Ki a kereskedési helyszint, ennek soran
vizsgaljak és értékelési szempontként figyelembe veszik az alabbiakat:

- kapcsolat és megbizhatdsag

- piaci tudas és tapasztalat

- megfeleld mindségii technoldgia

- riportok min6sége

A Tarsasag fenntartja magéanak a jogot, hogy szokatlan piaci feltételek vagy piaci zavar esetén
eltérjen a Végrehajtasi politikaban foglaltaktol, erre azonban kizardlag az iigyfélérdekek
maximalis szem el6tt tartdsaval keriilhet sor.

A Tarsasaggal szerzédott Uzleti Partnerek értékelésére vonatkozé szabalyokat jelen Szabélyzat
elvalaszthatatlan melléklete tartalmazza.

megbizas targyat képezd pénziigyi eszkodz ara (nettd ar),

megbizas targyat képezo pénziigyi eszkoz tulajdonsagai,

a megbizasi koltség, amely az tigyletet terheli,

a megbizas végrehajtasanak iddigénye,

a megbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valosziniisége,

a megbizas nagysagrendje,

A megbizas jellege vagy barmely mas, a megbizas végrehajtdsa szempontjabol
relevans megfontolas

a megbizas természete,

a végrehajtas helyszine

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

© ®

Az Ugyfél szamara torténd lehetd legjobb eredmény biztositdsdhoz sziikséges elégséges
intézkedések meghatarozasakor az aldbbi paraméterek a fentiek szerint meghatarozott
sorrendben a kovetkez6képpen keriilnek figyelembevételre:

+  ar és koltségek,

+ gyorsasag,

« végrehajtas valdszinlisége,

« minden egyéb relevans tényezo.
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A Térsasdg ezen korlilmények fentiek szerinti értékelésével kivanja biztositani a legjobb
végrehajtas elvének érvényesiilését azzal, hogy az ar és koltségek jelentdséggel bir, azonban
azon kiviil a fentiek szerint egyéb tényezok is figyelembevételre keriilnek, azaz a fent emlitett
szempontokat a Tarsasag egyenként és Osszességében is értékeli.

A felsorolt tényezok fontossdganak meghatarozasanal a Tarsasag az alabbiakban meghatarozott
szempontokat vizsgalja:
- aziigyfél tulajdonsagai, beleértve az ligyfél lakossagi vagy szakmai
min6sitését is;
- az lgyfélmegbizas jellemzo6i, ideértve azt is, ha a megbizas értékpapir
finanszirozasi tigylettel jar;
+ amegbizasban szerepld pénziigyi eszkdzok jellemzoi,
« azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahova a megbizas tovabbithato;
- az lugyfélnek a megbizdsra vagy a megbizas meghatdrozott elemére
vonatkozo6 konkrét utasitasat.

A Tarsasag jutalékai Osszetételével vagy kiszabasaval nem tesz méltanytalan kiillonbséget a
végrehajtasi helyszinek kozott. A Tarsasdg nem fogad el semmilyen dijazést, kedvezményt
vagy nem pénzbeli eldnyt, juttatast annak érdekében, hogy az ligyfél megbizasait egy
meghatarozott végrehajtasi helyszinre irdnyitsa.

A személyre szabott termékeket is magaban foglald, tézsdén kiviili termékek kereskedésével
kapcsolatos megbizasok teljesitése vagy az azokkal valé kereskedésre iranyuld dontés soran a
Tarsasag a termék aranak meghatarozasakor hasznalt informacidk begyiijtésével és amennyiben
lehetséges azonos vagy hasonl6 termékek Osszehasonlitasaval ellendrzi az ligyfélnek ajanlott ar
méltanyossagat.

A Tarsasag az adott tigylethez kozvetleniil kapcsolddo, az tigyfelet terheld koltséget, dijat - az
egyéb tényezOk mellett - figyelembe veszi az ligyfél szdmara legkedvezObb végrehajtasi
lehetdség megallapitasakor 0sszkoltség szemlélet alkalmazasaval.

Az egyes végrehajtasi helyszinek esetében eltérdk lehetnek a felszamitott dijak. E dijakat
tételesen a Tarsasag mindenkori Dijjegyzéke (https://ertektar.hu/tajekoztatok/dijjegyzek/)
tartalmazza. A Dijjegyzékben foglaltaktol vald eltérésre az tigyféllel tortént megallapodas,
valamint az adott végrehajtasi helyszin altal alkalmazott dijak alapjan keriilhet sor.

A Tarsasag nem fogad el semmilyen dijazést, kedvezményt vagy nem pénzbeli eldnyt annak
ellentételezésiil, hogy az ligyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helyre irdnyitja.

A Tarsasdg az lgylet végrehajtdsa soran kizardlag az iigylethez kapcsolédd kozvetlen
koltségeket, dijakat €s egyeb fizetési kotelezettségeket értékeli és ennek alapjan hatdrozza meg
a megbizds Osszkoltségét. A Tarsasadg a legkedvezObb végrehajtas soran nem értékeli az
igylethez kozvetleniil nem kapcsolodo kozvetett koltségeket, dijakat.

A Tarsasadg a megbizasokat sajat Végrehajtasi Politikdjaval 6sszhangban, a ,,best execution”
(,,legjobb teljesités™) elvének szem el6tt tartdsaval teljesiti, ennek kapcsan azonban felhivja az
Ugyfelei figyelmét arra, hogy a megbizasok teljesitését a Tarsasag érdekkorén kiviil esé
koriilmények és a piaci tényez6k befolyasolhatjak.

A Téarsasag felhivja Ugyfelei figyelmét, hogy mind a telefonon, mind az elektronikus D-Net
rendszeren keresztiil adott megbizasok a II. pontnak megfeleld végrehajtasi helyszineken
keriilnek teljesitésre.
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A Tiérsasag tajékoztatja az Ugyfeleit, hogy a bizomanyosi tevékenységével a kockazatos,
tokeattételes termékek, igy kiilondsen a hataridds, opcids, deviza spot és CFD {igyletek
vonatkozasdban 2016. junius 17. napjaval felhagyott, azonban a Bszt. 5. § (1) bekezdésének a)
¢€s b) pontjai szerinti tevékenységeket (megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint megbizas
végrehajtasa az ligyfél javara) az alabbi, tokeattétel nélkiili, tézsdei pénziigyi eszkozok
vonatkozasaban gyakorolja:

a) az atruhazhat6 értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkoz,

c) kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir.

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz kapcsolédd opcio,
hataridds tigylet, csereiigylet, hataridés kamatlab-megallapodas, valamint barmely mas
szarmaztatott lgylet, eszk0z, pénziigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az aruhoz kapcsolodd opcid, hataridds lgylet, csereligylet, hataridds
kamatlabmegallapodas, valamint barmely mas szarmaztatott tigylet, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az iigyletben résztvevo felek valamelyikének vélasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hataridé lejartat vagy mas
megsziinési okot,

f) az aruhoz kapcsolodo opcid, hataridés tligylet, csereiigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott ligylet, eszkoz, amely fizikai szallitassal teljesithetd, feltéve, hogy azzal
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozd, mas szadrmaztatott pénziigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkezd, aruhoz kapcsolddd opcid, tézsdei és tézsdén kiviili hatdridds ligylet,
csereiigylet, valamint barmely mas szarmaztatott ligylet, amely fizikai leszallitassal
teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgal, ha azt elismert elszamolohdzon keresztiil
szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes ra,

h) a hitelkockdzat atruhazasat célzé szdrmaztatott tigylet,

1) a kiilonbozetre vonatkoz6 pénziigyi megallapodas,

J) az éghajlati, iddjarasi valtozohoz, fuvardijhoz, légszennyezdé anyag vagy
iiveghazhatasti gaz kibocsatasahoz, inflacios ratdhoz vagy mads hivatalos gazdasagi
statisztikdhoz kapcsolodd opcid, hataridds tigylet, csereiigylet, hataridés kamatlab-
megallapodas vagy barmely mas szadrmaztatott tigylet, eszkdz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az ligyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esetet, ha a megsziinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszkdzhoz, joghoz, kdtelezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolddd szarmaztatott tigylet, eszkoz, amely rendelkezik a tobbi
szarmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzodivel, ideértve azt, hogy valamely
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek vele,
elismert elszamolohazon keresztiil szamoljak el és teljesitik vagy rendszeres
potbefizetési kotelezettség érvényes ra, valamint a Bizottsag 1287/2006/EK
rendeletének 39. cikkében meghatarozott szarmaztatott tigylet.

II. A Tarsasag altal teljesitett megbizasok végrehajtasi helyszinei, a megbizas
tovabbitasara vonatkozé szabalyok:

1. Mindazon eértekpapirok (részvények, befektetési jegyek) esetén, melyek a Budapesti
Ertékt6zsdére (BET-re) bevezetésre keriiltek, a végrehajtasi hely a KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe vagy az OTP Bank Nyrt. kozvetitésével a BET.
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2. Kereskedési Modell és az egyes modellekben kereskedhet6 értékpapirok kore

A BET részvényszekciojaba bevezetett értékpapirok kereskedése értékpapir csoportonként
eltérd kereskedési modellben torténik. A kereskedési modellek (Folyamatos kereskedés
aukciokkal modell, Tobbaukcidés modell és Folyamatos Aukcidos modell), valamint az egyes
modellekben kereskedhetd értékpapirok kore a BET Altalanos Uzletszabalyzat Otodik
Konyvében (Kereskedési Szabalyok) meghatarozottak szerint torténik.

3. Ajanlattipusok, szakasz és végrehajtasi feltétel

A Tarsasag a BET Altalanos Uzletszabalyzat Otodik Konyvében meghatarozott ajanlattipusok
kozil kizarolag Limit ajanlatra vesz fel megbizast (LIMIT), mely megbizas teheté STOP
végrehajtasi feltétellel is (STOP LIMIT). A Tarsasdg Maradékot Lekotd (Accept Surplus)
kereskedési szakasz feltétellel bird megbizast kizarolag Most Rész Végrehajtasi Feltétellel vesz
fel és tovabbit, mely megbizas kizardlag aukcios szakaszokban, az aukcidos aron kimarado
ajanlati mennyiség lekotésére szolgal. Ez a megbizas-tipus a BET szabalyainak megfeleléen
csak az aukcids szakaszokban és azon beliil csak az Ajanlati Konyv kiegyensulyozés
részszakaszban tehetd. (https://www.bet.hu/portal/Befektetok/Szabalyozas/Tozsdei-
szabalyzatok)

4. Ajanlat érvényességi ideje

A Tarsasag kizarolag adott datumig (Good-till-Date), azaz az megbizas felvétele soran
meghatarozott naptari napig, de legfeljebb a megbizas napjat is beleszamitva 30 naptéri napig
(T+29) érvényes megbizast vesz fel. A Tarsasag NAP (Good-for-Day) vagyis az adott
tdzsdenap végéig érvényes ajanlatot is adott datumig érvényes ajanlatként fogad be és tovabbit,
ebben az esetben az érvényesség napja megegyezik a megbizas adas napjaval.

5. Ajanlat-modositas

A megbizasok adatainak, ajanlati feltételeknek, limitdrnak stb. barmilyen modositasara
kizardlag a megbizas visszavonasaval és Uj megbizds Tarsasag felé¢ torténd megadéasaval
keriilhet sor. Az ily médon a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe vagy az OTP Bank
Nyrt felé tovabbitott 1j megbizas tdzsdei kereskedési rendszer szerinti prioritdsa (elsObbsége)
megvaltozik.

A Téarsasag kizarolag azt a megbizast tekinti visszavontnak, amelyre az Uzletszabalyzatdnak
megfeleld visszavondsi megbizas érkezett, a visszavonasrol szoldé rendelkezést a KBC
Securities Magyarorszagi Fioktelepe vagy az OTP Bank Nyrt. felé sikeresen tovabbitotta, és
fogadta a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe vagy az OTP Bank Nuyrt.
visszaigazolasat a megbizas teljes vagy részteljesiilt megbizas esetén a fennmarado, tehat le
nem kotott mennyiségre vonatkozo torlésérol.

6. Ajanlat prioritasa, perzisztenciaja

A Tarsasag altal felvett megbizds a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe vagy az OTP
Bank Nyrt. felé a kereskedési id6 alatt a fentiekben meghatarozott modon elektronikusan vagy
telefonon haladéktalanul tovabbitasra keriil.

Az tgyfélszolgalati idon tal vagy a Xetra kereskedési rendszer mitkddési idején kiviil adott
tézsdei értékpapirra vonatkoz6 megbizast a Tarsasag befogadhatja. A megbizas befogadasarol
a Tarsasag visszajelzést ad. A befogadott, felvett megbizas tovabbitasara a KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe vagy az OTP Bank Nyrt. felé az érvényességi idok
figyelembevételével a kovetkezo tdzsdei kereskedési napon keriil sor.
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A Tarsasag altal befogadott, felvett, tovabbitott, a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe
vagy az OTP Bank Nyrt. altal visszautasitdsra nem keriilt, azaz érvényesen beadott LIMIT
megbizasok ajanlattételi idopontja a Xetra rendszer visszaigazolasanak megfeleld idépont
mindsiil. A STOP végrehajtasi feltétellel tett LIMIT megbizasok esetében az ajanlattétel
iddpontjanak a megbizds Xetra rendszerben torténd aktivva valasanak idépontja tekintendo.

A Térsasag altal felvett megbizasok kizarolag a BET Altalanos Uzletszabalyzat Otodik
Konyvében meghatarozott perzisztens megbizasként keriilnek tovabbitasra, azaz a kereskedési
modell szakaszait6l fliiggetlentil a megbizas érvényessége a szakaszok valtasa soran nem jar le.

7. Ajanlattételi limit

Az Ugyfél a telefonon és a D-Net Gitjan adott megbizas adasa soran egyarant koteles a BET
Altaldnos Uzletszabalyzat Otodik Konyvében (Kereskedési Szabalyok) részletezett, az
ajanlattételre vonatkozd szabdlyokat, mint példaul az ajanlattételi limiteket betartani. A
kereskedési limiteket a Budapesti Ertéktdzsde mindenkori aktuélis szabalyzata, a Budapesti
Ertéktdzsde Zrt. Altalinos Uzletszabalyzatanak Otodik Konyve (Kereskedési Szabalyok)
letolthet6 a https://www.bet.hu/portal/Befektetok/Szabalyozas/Tozsdei-szabalyzatok oldalrol.

8. Ajanlat érvényessége és megsziinése

Az Ugyfél a telefonon és a D-Net Gtjan torténé megbizas ad4sa soran egyarant koteles a BET
Altaldnos Uzletszabalyzat Otodik Konyvében az ajanlattételre vonatkozo szabalyokat, mint
példaul az ajanlattételi limiteket, vagy az adott kereskedés modell adott szakaszaban tehetd
ajanlattipusra, szakasz- ¢és végrehajtasi feltételre, valamint ajanlat érvényességi idejére
vonatkoz6 szabalyokat betartani.

A Budapesti Ertéktdzsde Zrt. Altalanos Uzletszabalyzatanak Otodik Konyve (Kereskedési
Szabalyok)  letoltheté  a  https://www.bet.hu/portal/Befektetok/Szabalyozas/Tozsdei-
szabalyzatok oldalrol.

A kereskedési modellben érvényesen tehetd ajanlattipus, szakasz €s végrehajtasi feltétel, idobeli
priorités stb. egyéb tézsdei szabalyok pl. ajanlattételi limitre vonatkozo6 szabalyok megismerése
¢s a szabalyoknak megfeleld megbizasadas az Ugyfél kotelessége.

A nem megfeleld6 moédon, adattartalommal, érvényességi vagy szakasz feltétellel stb. adott
megbizast, fiiggetleniil az Uzletszabalyzatban meghatarozott megbizasadas moédjatol (pl.
telefon, D-Net) a Tarsasag nem koteles vizsgalni, azt a KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe vagy az OTP Bank Nyrt. felé tovabbithatja. A Tarsasag altal tovabbitott megbizas
érvénytelensége, azaz a Xetra rendszer altal barmilyen okbol torténd visszautasitasa esetén a
Térsasagot felelésség nem terheli.

A Térsasag felhivja Ugyfelei figyelmét arra, hogy a tobb napon at érvényes LIMIT ajanlat
esetén, ha az ajanlat az ajanlattételt kovetd barmely tézsdenapon az adott tézsdenap kezdetekor
az ajanlatok arara vonatkozo korlatozasokba iitkozik, akkor a Xetra kereskedési rendszer a
LIMIT ajanlatot az adott tézsdenap kezdetekor automatikusan torli, az ajanlat érvényessége
lejar, azaz az ajanlat automatikusan megsziinik.

Tobb napon at érvényes STOP LIMIT ajanlat esetén, ha az ajanlat az ajanlattételt kdvetd
barmely tdzsdenapon az adott tdzsdenap kezdetekor az ajanlatok arara vonatkozo
korlatozasokba iitkozik, akkor a Xetra kereskedési rendszer a STOP LIMIT ajanlatot az adott
tézsdenap kezdetekor automatikusan nem, csak az ajanlat esetleges aktivalasakor torli.
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9. Amennyiben a Térsasadg keretszerzddéssel rendelkezd iigyfele ligyfélszamldjan forintrol,
eurordl vagy amerikai dollarrél akar euréra, amerikai dollarra vagy forintra sz616 konverzids
megbizast adni, akkor a Tarsasadg a konverziot az aldbbiak szerint végzi:

a.) akonverziot a Tarsasag a KELER Zrt.-nél,

b.) az OTP Bank Nyrt.-nél, vagy

c.) az Interactive Brokers Ltd.-nél vagy

d.) a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepénél végzi.

10. Allampapirra vonatkozo megbizasok esetén — a Tarsasag belsé szabalyainak megfeleléen,
a dijak és egyéb koltségek figyelembevételével OTC piacon torténd iizletkotéssel teljesiti.

11. Mindazon pénziigyi eszkozok (részvények) esetén, amelyek kiilfoldi, EUROPAI (XETRA,
EURONEXT, UK, ill. egyéb eurdpai piacok) vagy az USA piacokra (NYSE, NASDAQ, AMEX
stb.) bevezetésre keriiltek: elsdsorban az a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe
elszamolasa mellett, masodsorban az Interaktiv Brokers elektronikus rendszerén keresztiil
az Interaktiv Brokers elszamolasa mellett torténik.

12. A megbizasok érkezése, felvétele és tovabbitasa

A Térsasag a megbizasok atvételére szolgdldo idépontokrdl és mindezek valtozasarol az
igyfélforgalom szamara nyitva alld6 helyiségében, valamint a hivatalos kozzétételi helyén
(www.ertektar.hu) elhelyezett hirdetményben tajékoztatja az Ugyfelet. A Tarsasag, az Ugyfél a
Tarsasag Uzletszabalyzataban is rogzitett moédon (személyesen, irasban, telefonon, vagy
elektronikusan, D-Net utjan) adott megbizasat a meghirdetett tigyfélforgalmi érakban fogadja.
Az tugyfélforgalmi orakon kiviil es6é idOpontban érkez0 megbizasok teljesitésére az
Uzletszabélyzat 1. Altalanos Rész 14.2. pontban rogzitett szabalyok alapjan jar el a Tarsasag.

A meghirdetett iddpontot kovetden érkezett megbizasokat — még ha azokat a Tarsasag az adott
napon at is veszi, f6 szabalykeént, eltérd kikotés hianyaban — gy kell tekinteni, hogy azok a
kovetkez6 munkanapon érkeztek, azonban a Tarsasag jogosult, de nem koteles még aznap (a
megbizas érkezése napjan) elvégezni a fedezet vizsgalatot €s a megfeleld fedezettségl
megbizas elfogadasaval annak teljesitését még aznap megkisérelni.

A fentieken tilmenden a Tarsasag felhivja a tisztelt Ugyfelei figyelmét, hogy a napi vagy az
adott datumig érvényes megbizasok esetében a megbizds érvényessége altalanossagban a
teljesitési hely szerinti datum, 1d6, valamint az adott piac nyitvatartasi idejének
figyelembevételével keriil megallapitasra.

*Figyelem! A téli nyari id6szamitasra vald atallasok miatt - amennyiben nem egy napon
torténnek az USA-ban és Eurdpaban - a hazai id6 a fentiektdl eltérd lehet.

A megbizasok végrehajtasanal a teljesitési ar kiemelt figyelemmel bir, de nem az egyetlen
tényezd, melyet a Tarsasag figyelembe vesz. A végrehajtasnal a Tarsasag kiemelten kezeli az
tigyletek teljesiilésének idejét, biztonsagat €s az elszdmolds biztonsagat. A Téarsasag a
végrehajtas soran ezért eldnyben részesiti azokat a helyszineket, ahova elektronikus
kapcsolattal rendelkezik, kiilonosen kiemelve azokat, amelyeknél a Tarsasag nyilvantartasi
rendszere €és a partner cég vagy piac kereskedési rendszere elektronikusan 6ssze van kotve,
vagy rovid idon beliil varhaté azok elektronikus Osszekdtése. A Tarsasag emellett, illetve az
elektronikus rendszer kiesése esetén is a megbizasok felvételét, illetve tovabbitasat
hagyomanyos ton — személyesen, irdsban, illetve telefonon — is biztositja. Az elektronikus
rendszerek meghibasodasa esetén a Tarsasadg arra torekszik, hogy a hibat révid idon beliil
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kijavitsa, illetve partnereivel kijavittassa annak érdekében, hogy a leggyorsabb végrehajtas
ismételten lehetdvé valjon.

A Téarsasag az egyes lgyfelek tigyleteinek esetleges parositdsa soran szigoriian figyelembe
veszi a legjobb teljesités elvét (,,best execution”). A Tarsasag az tigyfelei megbizasait csak erre
vonatkozo ketoldalu és kifejezett igény eseten parositja. Az Ugyfél megbizasanak teljesitése
érdekében a Tarsasaggal szerzédott Uzleti Partnerek mindsitését, az Uzleti Partnerekre
vonatkozé partnerkockazatot a Tarsasag Uzleti Partnerek értékelésére vonatkozo szabalyzata
tartalmazza.

13. Atutalasi megbizasok, értékpapir transzferek teljesitése

A Tarsasag telefonon is elfogad megbizést, kivéve fizikai értékpapir transzferére vagy
dematerializalt értékpapir atutalasara (a tovabbiakban egyiittesen: értékpapir transzferre) és
*pénzatutalasra sz0l6 rendelkezést, melyekre csak irasos €s elektronikus rendelkezést fogad el.
(*A Tarsasag telefonon csak olyan pénzatutaldsra vonatkozo rendelkezést fogad el, ha az
Ugyfél a befektetési szamlaszerzédése mellékletét képezé adatlapon altala megadott — ott
feltlintetett — a Tarsasagnal vezetett ligyfélszamla(k)ra vagy egyéb fizetési szamla(k)ra térténd
atutalasrol rendelkezik telefonon a Tarsasag Uzletszabalyzatiban rogzitett feltételekkel.). Az
Ugyfél akar D-Net termindlon, akér telefonon mas tulajdondban 1évé iigyfélszamlara, ill.
fizetési szamlara pénzatutalast nem kezdeményezhet. Ertékpapir fizikai kiadasanak
elokészitését, illetve értékpapirok letétbe helyezése esetén az atvétel eldkészitését az Ugyfél
telefonon is kérheti, azonban az értékpapirok atadas-atvétele kdlcsondsen aldirt irdsos jegyzék
alapjan torténik.

14 Tajékoztatas

A jelen Végrehajtasi politikaban szerepld egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozoan a Bszt.-
ben ¢és a Rendeletben el6irt végrehajtds mindségével kapcsolatos adatok, valamint
informaciokat az Tarsasdg a honlapjan (www.ertektar.hu) teszi k6zzé a jogszabalyban
meghatarozott hataridok figyelembevételével.

Az tugyfél kifejezetten erre irdnyuld irasbeli kérésére a Tarsasag irdsban, a Végrehajtasi
politikdban foglalt rendelkezések alkalmazisanak bemutatdsidval igazolja, hogy az tligyfél
megbizasat a Végrehajtasi politikdban foglaltaknak megfelelden hajtotta végre.

Amennyiben iigyfél ésszerli és aranyos kérelmet fogalmaz meg a Végrehajtasi politikardl és
megoldasokrol szol6 tdjékoztatas irant, valamint arra vonatkozdan, hogy a Tarsasag miként
vizsgélja feliil ezeket, a Tarsasag ésszerli idon beliil egyértelmi valaszt ad.

Az tlgyfél vagy potencidlis tligyfél kelléen indokolt kérésére tovabba a Tarsasag a jelen
Végrehajtasi politikaban foglaltakon tal is tdjékoztatast nydjt azokrol a szervezetekrdl, amelyek
a tovabbitott vagy elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.

I11. Egyéb rendelkezések

A Végrehajtasi politika mindenkor aktudlis valtozata a Tarsasag honlapjan, valamint a Tarsasag
székhelyén kifiiggesztve elérhetd, tovabba azt a Tarsasag az Ugyfél kérésére az Ugyfél
rendelkezésére bocsatja.

A Téarsasag a Végrehajtasi politikat rendszeresen feliilvizsgalja.
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A jelen Végrehajtasi politikat — mint a Tarsasag Uzletszabalyzatanak mellékletét - a Tarsasag
Igazgatdsaga a 2.(2018.12.07.) szamu hatarozataval fogadta el.

Budakeszi, 2019. aprilis 1.

CODEX Ertéktar Zrt.

Melléklet: Ugyfél- és Partnermindsitési Szabalyzat
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A jelen Szabalyzat hatalyba 1épésének napja:

2017. december 1.

(Elfogadta a CODEX Ertéktar Zrt. Igazgatésaga az 1.(2017.11.21.) szamu hatarozataval)

Verzio: 1.0
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UGYFEL- ES PARTNERMINOSITESI SZABALYZAT

A CODEX Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag) a tevékenységét a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi
CXXXVIIL. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) és a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (a
tovabbiakban: Tokepiaci torvény, illetve Tpt.) alapjan végzi.

A Tarsasag befektetési szolgaltatasi és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységet engedélyezo
hatosag:

« eredetileg az Allami Ertékpapir Feliigyelet (AEF) volt, amely hatosag a 70047/91. es
40.058/95.AFF sz. hatarozataval adott tevekénységi engedélyt a Tarsasag szamara; majd az AEF
jogutodjaként

« a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) a PSZAF. 111./71.007-4/2002. szamu (2002.
marcius 14-i kelt), E-111-650/2006. szamu (2006. julius 18-ai kelt), E-111/76/2008. szamu (2008.
januar 21-i kelt) es E-1-141/2008.szamu (2008. februar 13-i kelt) hatarozataival engedélyezte a
Tarsasag aldbbiakban megjelolt tevékenységeit.

* Magyar Nemzeti Bank (MNB) a az MNB a jogalkotd 2013. szeptember 16.-i dontésével 2013.
oktober 01.-t6l latja el a feliigyeleti teendoket.

A Tarsasag a Bszt. 5. §-dban meghatarozott befektetési szolgaltatasi es kiegészitd szolgaltatasi
tevékenységek koziil az alabbiakban megjelolt tevékenységek végzésére jogosult, melyeket szamara a
Feliigyelet még a korabbi (2007. 12. 01. el6tt hatalyban volt) Tpt. alapjan engedélyezett; [e Bszt. szerinti
alabbi tevékenység-meghatarozasoknak megfeleld tevékenységek az engedélyekben még a korabbi Tpt.
alabbiakban hivatkozott rendelkezései szerinti tevékenységeknek feleltek meg]:

5. § (1) bekezdés a) pont: megbizas felvétele és tovabbitasa [Tpt. 81. § (1) a)]

5. § (1) bekezdés b) pont: megbizas végrehajtasa az ligyfél javara [Tpt. 81. § (1) a)

5. § (1) bekezdés e) pont: befektetési tanacsadas [Tpt. 81. § (2) f.)]

5. § (1) bekezdés g) pont: pénziigyi eszkoz elhelyezése az eszkoz (pénziigyi eszkdz) vételére vo-

natkozo kotelezettségvallalas nélkiil [Tpt. 81. § (1) )]

o 5.8 (2)bekezdés a) pont: a pénziigyi eszkdz letéti 6rzése es nyilvantartasa, valamint az ehhez kap-
csolodo ligyfélszamla vezetése [Tpt. 81. § (2) a.) es g.)]

e 5.§(2) bekezdés b) pont: a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolodo értékpapirszamla vezetése,
nyomdai Gton eléallitott ért€kpapir esetében ennek nyilvantartasa és az ligyfélszamla vezetése [Tpt.
81.§ (2) b) es g) es h)]

o 5.8 (2)bekezdés d) pont: a tokeszerkezettel, iizleti stratégiaval és az ezekkel 6sszefliggd kérdések-
kel, valamint az egyesiiléssel és a vallalat-felvasarlassal kapcsolatos tanacsadas €s szolgaltatas [ Tpt.
81.§(2) d)]

e 5.8.(2) bekezdés g) pont: jegyzési garanciavallalashoz kapcsolodo szolgaltatas [Tpt. 81. § (1) 1)]

o 111-116. §: kozvetitoi tevékenység [Tpt. 81. § (1) e)]

A 40/2016. (X.11.) MNB rendelet 1.§-a szerint a rendelet hatalya a hitelintézetekrdl és a pénziigyi val-
lalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVIL toérvény (a tovabbiakban: Hpt.) hatalya ala tartozé pénziigyi
intézményre, valamint a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az alta-
luk végezheto tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL torvény (a tovabbiakban: Bszt.)
hatalya ala tartozo befektetési vallalkozasra (a tovabbiakban egyiitt: intézmény) terjed ki.
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A CODEX Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: Téarsasag) a kockazatvallalasi dontései megalapozasa, a koc-
kazatok kezelése, mérése, folyamatos nyomon kdvetése és kontrollja érdekében az altala végzett befek-
tetési szolgaltatasi és kiegészitd szolgaltatasi tevékenységekben és az alkalmazott {izleti modellben rejlé
kockazatok jellegével, nagysagrendjével, Osszetettségével aranyos ligyfél- €s partnermindsitési rend-
szert miikodtet, mely segiti

a) az ligyfél, partner fizet6képességének, hitelképességének a kockazatvallalas el6tti megallapita-
sat,

b) aztigyfél, partner fizetoképességében, hitelképességében bekovetkezo valtozasok becslését, jo-
vObeni fizetoképességének megallapitasat,

C) azligyfél, partner nem teljesitési valoszinliségének megallapitasat, a nem teljesitési valoszinii-
ség szamszerusitését, valamint

d) azigyfelek, partnerek azonos kockazatokat és nem teljesitési valoszintliségeket tiikrozé kategod-
ridkba sorolasat, a nem teljesito ligyfelek, partnerek elkiilonitését.

A jelen Szabalyzat alkalmazasa soran

1. lakossagi tigyfel: a Bszt. 4. § (1) bekezdés 41. pontjaban foglaltak alapjan a szakmai iigyfélnek
nem mindsiild tigyfél;

2. szakmai iigyfel: az az iigyfél, aki megfelel a Bszt. 49. §-aban foglalt feltételeknek, illetve a Bszt.
48. §-a alapjan ilyennek mindsiil;

3. gyfel: a Tarsasag befektetési és kiegészito befektetési szolgaltatasait igénybe vevo természetes
személyek, nem jogi személyiségli vallalkozasok vagy jogi személyiséggel rendelkezd vallal-
kozasok és mindazon professzionalis pénz- és tokepiaci szerepldk, intézmények, onkormanyza-
tok, melyek tartos jelleggel letéteket helyeznek el a Tarsasagnal;

4. fogyaszto: aHpt. 6. § (1) bekezdés 28. pontjaban és a Polgari Torvénykonyvben foglaltak szerint
az 6nallo foglalkozasan és gazdasagi tevékenységén kiviil eso célok érdekében eljard természe-
tes személy;

5. iigyfélcsoport: a CRR 4. cikk (1) bekezdés 39. pontjaban meghatarozott fogalom;

6. partner: a professziondlis, azaz szakmai pénz- és t6kepiaci szereplok, akikkel a Tarsasag szer-
z6déses jogviszonyban all, azaz a harmadik fél letétkezel6k, szamlavezetok, kereskedelmi part-
nerek (tovabbiakban igénybe vett szolgaltatd vagy partner)

Jogszabalyi hattér:

Bszt. — a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheto
tevékenységek szabalyirdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

CRR — az Eur6pai Parlament ¢és a Tanacs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo pru-
dencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolé 575/2013/EU rendelete;

Rendelet — az iigyfél- és partnermindsités, valamint a fedezetértékelés prudencialis kovetelményeirdl
sz016 40/2016.(X.11.) MNB rendelet

A jelen szabalyzat célja, hogy a mindsités soran egyértelmiien megallapithato legyen az lgyfelek és
partnerek besorolasa.

rrrrr

o ATarsasag altal végzett mindsités objektiv folyamat, azt sem {izleti, sem hozammegfontolasok nem
befolyasoljak.

e ATarsasag nem ad preferenciat a mindsités soran iigyfél, partner pozicioban levo személynek vagy
csoportnak, amely a Tarsasag anyavallalata vagy leanyvallalata, az adott anyavallalat leanyvallalata,
a Tarsasagban befolyasolo részesedéssel rendelkez6 tulajdonos, vagy olyan vallalkozas, amelyben
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a Tarsasag vagy a Tarsasag tulajdonosa, igazgatdsagi tagja, felligyelo bizottsagi tagja, ligyvezetdje,
illetve ezek kozeli hozzatartozoja egyiittesen vagy kiilon-kiilon befolyasolo részesedéssel rendelke-
zik.

e Az alkalmazott mindsitési modszerek biztositjdk, hogy a Tarsasdg a mindsités soran objektiv és
szubjektiv tényezdket egyarant értékeljen.

rrrrr

o ATarsasag az iigyfelek és a partnerek mindsitése soran kiillon mindsitési osztalyt hasznal a teljesitd
iigyfelek és partnerek, illetve a nem-teljesito ligyfelek és partnerek vonatkozéasaban.

o ATéarsasdg mindsitési rendszere egy idosavot alkalmaz minden mindsités esetén, azaz nem alkalmaz
a kockazatvallalas idétartamatol fiiggd kiilon (rovid, kdzép, hosszu tavil) mindsitést.

cre g

kategoriat leir6 mindséget. Ezen tablazatok a jelen Szabalyzatnak az iigyfelek, illetve a partnerek
mindsitését leird fejezetekben talalhatok.

A mindsitést végzokkel kapcsolatos szempontok

A mindsitést a bizomanyosi iizletag ligyfelei esetében a Tarsasag tigyfélért/partnerért felelds tizletkotoje,
mig a letéti iizletag ligyfelei vonatkozasaban a letéti iizletdg vezetdje (letéti lizletdg igazgatd) végzi és a
kockazatkezelésért felelds személy/vezérigazgatd hagyja jova vagy biralja feliil.

A minésités modszere
A vallalkozas minésitési rendszere kiilon mindsitést alkalmaz az tigyfelekre és a partnerekre.
Ugyfelek esetében a mindsités két kategoriara oszlik:

1. Teljesito tigyfelek

2. Nem teljesito tigyfelek

A teljesit6 tigyfelek egy 6 (hat) mindsitési szintet tartalmazo osztalyba keriilnek besorolasra, amelynek
sorszamozasa 1-t6] 6-ig terjed, mig a nem-teljesit6 tigyfelek egy 2 (kett6) mindsitési szintet tartalmazo
osztalyba keriilnek, amelynek sorszamozasa 7-t6l 8-ig terjed.

Partnerek esetében a mindsités szintén az alabbi kategoriakra oszlik:
1. Ajanlott
2. Megfeleld
3. Nem megfeleld

A Partnerek akként keriilnek mindsitésre, hogy a teljesitd partnerek 2 (kettd) mindsitési szintet
tartalmazo osztalyba keriilnek, a nem-teljesitd partnerek egy (egy) mindsitési szintet tartalmazo
osztalyba keriilnek.

A mindsités iigyrendje

A minésitéshez az adatokat évente legalabb egy alkalommal kell beszerezni, illetve amennyiben azok a
Tarsasag MULTI-BROKER V.3.0. rendszerében rendelkezésre allnak, gy azokat a Tarsasag nyilvan-
tartasi rendszerébdl legytjteni.

A mindsitéshez sziikséges dokumentaciok beszerzését és a mindsitést a bizomanyosi lizletag vonatko-
zasaban az adott tigyfélért/partnerért felelds tizletk6td, mig a letéti tizletag tekintetében a letéti lizletag
vezetoje, illetve az altala kijelolt személy végzi.
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e a kiindulasi adatokat tartalmazo dokumentumok,
a mellékletekben taldlhaté mindazon munkalapok, melyek az iigyfél/partner objektiv és szubjektiv
kategoriak szerinti érték és pontszamai tartalmazzak és minden olyan informacio, amely altal a sza-
mitasok eredménye egyértelmiien reprodukalhato,
a mindsitést végzo(k) altal tett megallapitasok,

o az elvégzett mindsités eredményét a mindsitést végzo(k) alairasaval.

Mindsités feliilbiralatanak, esetei

¢ A mindsitési rendszer alkalmazasakor felmeriilhetnek olyan esetek, amelyekben olyan tényezdk 1ép-
nek fel, amelyek megléte a mindsitési rendszerben nem tudott olyan mértékben érvényre jutni,
amely az adott tényez0 stlyanak és jelentdségének megfeleld. Ekkor a mindsitést végzok a megal-
lapitasaikat és az azokat aldtdmasztd dokumentéaciot zdradék formdjaban a dokumentacidhoz csatol-
jak.

o Feliilbiralatra keriilhet sor olyan esetekben, amelyekben a dontéshozok olyan informacidk és/vagy
tapasztalatok birtokdban vannak az adott {igyfél/partner/kibocsatd kapcsan, amelyek ellentmonda-
nak a mindsités szubjektiv tényezdinek megitélésével.

Minésitések feliilvizsgalata

A Tarsasag altal elvégzett mingsitést legalabb évente egyszer feliil kell vizsgalni.

A mindsitést ujra el kell végezni minden olyan esetben, amikor a Tarsasag olyan informaci6 birtokaba
jut, amely feltételezhetden a besorolasi kategoria modositasat vonja maga utan (mindsitési szempontok
kozott szerepld jelentds tényezo valtozasa, csddeljaras, felszamolasi eljaras, végelszamolas
meginditasanak kozzététele, tartds fizetési késedelem, prolongacid, stb.).

Szabalyzat médositasa

o A Tarsasag sajat belsd szabalyzataiban, torvényi eldirasokban, valamint a feliigyeleti kdvetelmé-
nyekben torténd valtozasok alapjan feliilvizsgalja a jelen Szabalyzatot és az esetleges valtozasoknak
megfeleléen modositja azt.

o ATarsasag a jelen szabalyzat gyakorlati alkalmazhatosagat évente legalabb egyszer megvizsgalja.

A Szabalyzat esetleges modositasaért és a feliilvizsgalat lefolytatasaért a vezérigazgato a felel0s.

1. Ugyfelek minésitésére alkalmazott modszer

1.1. Alkalmazadsi teriilet, célkitiizés

Minden egyes iigyfélhez egy 1-tol 8-ig terjedé mindsitési kategoriat kell rendelni. A mindsitési katego-
ridknak megfelelden kétféle tigyféltipust kell megkiilonboztetni: a megfelelden fizetd, azaz teljesito tigy-
felek 1-tol 6-ig terjed6é mindsitést kaphatnak, mig a nem teljesito ligyfeleket 7-es vagy 8-as csoportba
kell besorolni. A 7-es és 8-as mindsitést csak a mindsitések feliilvizsgalatakor adhatja ki a Tarsasag azon
igyfeleknek, akik, amelyek a Tarsasaggal szemben fizetési kotelezettségiiket nem teljesitették.

1.2. Mindsitési kategoridk

Az alabbi tablazat tartalmazza az egyes tigyfelekre vonatkozo mindsitési kategoriakhoz rendelt ismér-
veket:
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Mindsitési Kategoria kifejtése
kategoria
1 —Kival6 Rendkiviil alacsony kockazat. Hosszan tarté kitling
kapcsolat nagyon vagyonos ligyféllel
2-1J6 Alacsony kockazat. Hosszan tartd, jo kapcsolat vagyonos
tigyféllel
3— Atlag feletti | Kozepes kockazat. Viszonylag 1j kapcsolat vagyonos
ugyféllel.
4 — Atlagos Elfogadhato kockazat. Hosszan tartd, j6 kapcsolat, az

ligyfél vagyoni és jovedelmi szintje elfogadhato.

5— Atlagon aluli | Kockazatos, azaz atlagon aluli kockézati besorolas. Uj,
vagy viszonylag 10j kapcsolat, az iigyfél vagyoni és
jovedelmi szintje elfogadhatd

6 — Gyenge Magas kockazat, azaz a kockazati besorolas: gyenge. Uj
kapcsolat, az ligyfél vagyoni és jovedelmi szintje alacsony.
7 — Kétes Kiemelkedo kockazat, azaz valoszinusitheto, illetve

egyértelmiien fennall az tigyfél nemfizetésének kockazata,
mely altal a kihelyezés részleges, illetve teljes veszteséget
okozhat; vagy

Az lgyfél fizetési kotelezettségének (t6ke vagy kamat)
tobb mint 60 napja nem tesz eleget.

8 — Rossz Nem kivanatos, azaz az iigyfél a 8-as mindsitési
kategoriaba soroland6, amennyiben a Tarsasag tovabbi
tizleti kapcsolatba az iigyféllel nem 1€p, a folyamatban
1évé tgyletek lezarasara torekszik a 7-es mindsitési
kategoridban foglaltak alapjan.

1.3. Vizsgaland¢ tényezok

A Tarsasag altal lefolytatott vizsgalat soran a szubjektiv szempontok figyelembe vételével adhatdo ma-
ximalis pontszdm nem haladja meg az adhatdé maximalis pontszdm 50%-at. Az ligyfélmindsités a kap-
csolat mindségét és az ligyfél pénziigyi helyzetét tiikkrozi az alabbi szempontok figyelembevételével.

Az alabbi tablazat az egyes vizsgalando tényezokhoz rendeli hozza a vizsgalt szempontok alapjan ad-
hat6 pontszamot.

Vizsgalt szempontok Adhaté pontszam
Objektiv tényezdk
1) A kapcsolat fennallasanak ideje 0-t6l 5-ig
2) Az tigyfél portfolidjanak, letétjeinek 0-tol 30-ig
érteke
3) A portfolio, letét mobilizalhatosaga 0-t61 30-ig
4) Az tigyfél fizetési készsége 0-t61 30-ig
Szubjektiv tényez6
5) A kapcsolat fejédése 0-t6l 5-ig
Osszesen 0-t6l 100-ig

A Tarsasag az ligyfélmindsités soran minden egyes szemponthoz egy pontszamot rendel az alabbi tab-
lazatok alapjan.
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1.) A kapcsolat fennallasanak ideje

A kapcsolat fenn allasanak ideje Pont
Kevesebb mint 1 év 0
1 és 2 év kozott 3
2 ¢év felett 5

A kapcsolat fennallasat a szerz6dés megkotésének, vagy az iigyfél szamldjdnak megnyitasatol kezdo-
dden kell meghatarozni.

srer

Az iigyfél portfolidjanak, letétjének Pont
értéke
Kevesebb mint 1.000.000 Ft 5
1.000.001 - 5.000.000 Ft kdzott 10
5.000.001 — 100.000.000 Ft kdzott 15
100.000.001 — 500.000.000 Ft kozott 20
500.000.001 — 1.000.000.000Ft kozott 25
1.000.000.000 Ft folott 30
3) A portfolio, letét mobilizalhatosaga
A letétek mobilizalhatésaga Pont
Toézsdei értékpapirok, atvalthatd
kotvények aranya a letétben legalabb 30
20%
Toézsdei értékpapirok, atvalthatd
kotvények aranya a letétben legalabb 10
5%
To6zsdei értékpapirok, atvalthatd
kotvények aranya a letétben kevesebb 5
mint 5%
Az ligyfél értékpapir allomanya
kizarolag t6zsdén nem forgalmazott 0
értékpapirokbol és 4t nem valthatd
kotvényekbol all
4) Az igyfél fizetési készsége
Ugyfél fizetési készsége
1. csoport 30
2. csoport 25
3. csoport 15
4. csoport 10
5. csoport 5
6. csoport 0

S T o o

csoport: minden szamla kiegyenlitve a fizetési hataridot kovetd 10 napon beliil
csoport minden szamla kiegyenlitve a fizetési hatarid6t kovetd 20 napon beliil
csoport: minden szamla kiegyenlitve a fizetési hataridot kovetd 30 napon beliil
csoport: minden szamla kiegyenlitve a fizetési hataridot kovetd 45 napon beliil

csoport: minden szamla kiegyenlitve a fizetési hataridot kovetd 90 napon beliil
csoport: minden egyéb fizetési formaciod
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5) A kapcsolat fejlédése

A kapcsolat fejlédése Pont
Romlé kapcsolat esetén (az ligyfél 1
fizetési felszolitdsra nem, vagy késve
reagal)
Stagnalo kapcsolat esetén (az tigyfél 3
fizetési felszolitdsra azonnal reagdl)
Jo kapcsolat esetén (az tigyfél fizetd- 5
készsége és kapcsolattartasa megfeleld)

A fenti tablazatokbol meghatarozott pontszamok 0sszege alapjan a Téarsasdg minden egyes tigyfélre
meghatarozza a mindsitési kategoriat a kovetkezo tablazat alapjan:

Osszes pontszam Minésités

100-t61 80-ig 1

79-t81 65-ig

64-t31 50-ig

49-t61 35-ig

34-t61 20-ig

20 alatt

Az iigyfél a 7-es mindsitési kategoriaba sorolando,
amennyiben valdsziniisithetd, illetve egyértelmiien fennall az
iigyfél nemfizetésének kockazata
Az ligyfél a 8-as mindsitési kategoriaba sorolando, 8
amennyiben a Tarsasag tovabbi lizleti kapcsolatba az tigyféllel
nem 1ép, a folyamatban 1év0 iigyletek lezarasara torekszik a 7-
es mingsitési kategoridban foglaltak alapjan.

N[OOI~ WIN

2. Partnerek mingsitésére alkalmazott modszer

2.1. Alkalmazasi teriilet, célkitiizés
Minden egyes partnerhez egy mindsitési kategoriat kell rendelni.
A partnerek mindsitése sordn a jelen szabalyzat, valamint a Tarsasag Végrehajtasi Politik4janak mellék-

letét képezd ,,A Tarsasaggal szerz8dott Uzleti Partnerek értékelésére vonatkozo szabalyzat” szerinti mi-
nésitést egyarant figyelembe kell venni.

2.2. Mingsitési kategoridak

Az alabbi tablazat tartalmazza az egyes partnerekre vonatkozo mindsitési kategoriakhoz rendelt ismér-
veket:

Minésitési kategoria A kategoria kifejtése
KOCKAZATMENTES | Rendkiviil alacsony kockazat. A partner piaci, pénziigyi
(KM) helyzete és a menedzsment kitiind, a partnerrel vald

szerz6déskotés, illetve egyiittmikddés kockazatmentes.

AJANLOTT Alacsony kockazat. A partner piaci, pénziigyi helyzete, a

(A) menedzsment erds.

Kozepes kockazat. A partner pénziigyi, piaci helyzete

MEGFELELO stabil.

(M) Elfogadhat6 kockazat. A pénziigyi, piaci helyzet
elfogadhat6, de a partner némi sebezhetdséget mutat, mely
kozéptavon kedvezétlen fejleményekhez vezethet.
Kockazatos, azaz a kockazati besorolas: gyenge. A
pénziigyi, piaci helyzet nem megfeleld, a partner jovoje
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kdzéptavon bizonytalannak tiinik.

Magas kockazat. A partner pénziigyi, piaci helyzete nagyon

NEM MEGFELELO gyenge. A partner pénziigyi, piaci helyzete veszélyben van.

(NM) Kérdéses a vallalkozas rovid tavi jovéje.

Kiemelkedé kockazat, azaz

- val6szinisithetd, illetve egyértelmiien fennall a partner
nemfizetésének kockazata, mely altal a kihelyezés rész-
leges, illetve teljes veszteséget okozhat, vagy

- apartner fizetési kotelezettségének (toke vagy kamat)
tobb mint 60 napja nem tesz eleget

Nem kivanatos, azaz a partner a nem megfelel6 mindsitési

kategoriaba sorolandd, amennyiben a partner cs6dot

jelentett be, kényszertorlési vagy felszamolasi eljaras ala

kertilt.

Amennyiben a szerzédott vagy leendd Uzleti Partner a,,NM” besorolast kapja, a Tarsasag nem létesithet
vele lizleti kapcsolatot vagy mar 1étez6 egylittmiikodés esetén haladéktalanul intézkedéseket kell hoznia
a felmeriil6 kockazat csokkentésére, illetve a partner mas modon torténd kivaltasara. (pl.: a Tarsasag az
Uzleti Partnertdl vagy részére kiutalast vagy transzfert nem teljesit vagy nem fogad be) vagy a min&sités
eredményeként (NM) partnerré sorolt Uzleti Partnerrel a kapcsolatot a ,,NM” miné&sitésre okot add
kortilmény bekovetkezésérdl valo tudomasszerzést kovetden megsziinteti.

A ,,KM” besorolasu szolgaltatd esetén a Téarsasag korlatlan egyiittmiikddést alakithat ki, illetve a mar
meglévo egyiittmiikddést tovabb folytathatja.

A besorolas esetén a Tarsasag az Uzleti Partnerrel egyiittmiikddést alakithat ki, ill. mar meglévod
egylittmiikodést tovabb folytathatja.

Az ,M” besorolas esetén a Tarsasag az Uzleti Partnerrel egyiittmiikddést alakithat ki, illetve a mar
meglévo egylittmiikodést tovabb folytathatja, kiilondsebb intézkedést nem kell hozni, de negativ hir
megjelenése esetén tovabbi, fokozott odafigyelést igényel, sziikség esetén a tesztet ismételten el kell
végezni, illetve valtozasa esetén a sziikséges intézkedést azonnal meg kell hozni.

2.3 A mindsités modszere

A partnerek mindsitése komplex rendszert alkot. Két f6 részbdl all ssze, a szamszerlisithetd mutatok
alapjan végzett elemzés, valamint az ezt kiegészitd, nem szamszeriisithetd elemek kore, amelyek a végso
megitélés szempontjabol jelentds szerepet jatszanak és kiegészitik a pénziigyi adatok elemzésén alapulo
mindsitést.

A Tarsasag a mindsités soran az objektiv tényezékhoz egy-egy 1-t6l 6-ig terjedd pontértéket rendel.
Ezutan a felsorolt szubjektiv tényezék mindegyikéhez hozzarendel egy pontszamot, majd kiszamitja a
szubjektiv tényezbkre adott 6ssz-pontszamot.

A Tarsasag a végsé mindsitést az objektiv és szubjektiv pontszamok 6sszegébdl hatarozza meg, ezaltal
biztositva, hogy az objektiv és a szubjektiv tényezok egyarant figyelembe vételre keriiljenek.

2.4. Avizsgdlt tényezék

Az alabbi két tablazat tartalmazza az egyes objektiv mutatészamokhoz, illetve szubjektiv tényezékhoz
rendelhetd pontértéket.
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Objektiv tényezok Adhaté pont

Kotelezettségek ardnya 1-t61 6-ig
Toékeellatottsag 1-t61 6-ig
Tokeattétel 1-t61 6-ig
Eszkdzaranyos nyereség (ROA) 1-t61 6-ig
Sajat tOke-aranyos nyereség (ROE) 1-t61 6-ig
Osszesen: 0-t6l 30-ig

2.4.1. Az objektiv tényezok vizsgalata

Az objektiv tényezok vizsgalata mutatdoszamok segitségével torténik. Az alabbiakban megnevezésre ke-
riilnek a vizsgalt mutatészamok, a mutatoszamok képletei, a képletben szerepld szdmitasi paraméterek,
illetve ezen szamitasi paraméterek adatforrasai. Ezt kovetden egy tablazat hozzarendeli az adott muta-
toszam lehetséges értékeihez kapcsolddod pontértékeket.

A mutatoszamok adatforrasai

e 251/2000 (XII. 24) Kormanyrendelet 1. szamt mellélete szerint kiegészitett, a szamvitelr6l szolo
2000. évi C. térvény 1. szamu melléklete szerinti ,,A” tipusu mérlege (a tovabbiakban: Mérleg),

e 251/2000 (XII. 24) Kormanyrendelet 2. szamt mellélete szerinti eredménykimutatas (a tovabbiak-
ban: Eredménykimutatas).

(A fenti adatokat az interneten az e-beszamolo.im.gov.hu weboldalon kozzétett beszamolokbol és az

MNB altal a www.mnb.hu weboldalon évente kdzzétett, a feliigyelt intézmények egyedi adatairdl ké-
szilt Aranykonyvbdl gylijti 6ssze a Tarsasag.)

Mutatoszamok

1)) Kotelezettségek ardnya:

Szamitasa: Kotelezettségek / 6sszes eszkoz

Szamitdsi paraméter Adatforras
Kotelezettségek Meérleg F sor
Osszes eszkodz Meérleg A+B+C sorok Osszege
A mutatd értéke Pont
0,42 alatt 1
0,42-t61 0,47ig 2
0,48-0,53 3
0,54-0,59 4
0,60-0,66 5
0,66 felett 6

2.) Tékeellatottsag:

Szamitasa: Osszes eszkoz / sajat téke

Szamitasi paraméter Adatforras
Osszes eszkdz Mérleg A+B+C sorok 0sszege
Sajat toke Meérleg A+B+C sorok 0sszege
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A mutato értéke

Pont

1,5 alatt

1,50-t61 3,00-ig

3,01-t51 4,50-ig

4,511 6,00-ig

6,01-t61 7,50-ig

7,51 felett

RINW(~|O1

3.) Tokeattétel:

Szamitasa: Osszes eszkoz / dsszes sajat toke

Szamitasi paraméter

Adatforras

Osszes eszkoz

Meérleg A+B+C sorok Osszege

Osszes sajat toke Mérleg D sor
A mutaté értéke Pont
1,5 alatt 6
1,50-t61 3,00-ig 5
3,01-t61 4,50-ig 4
4,51-161 6,00-ig 3
6,01-t61 7,50-ig 2
7,50 felett 1

4.) Eszkozardnyos nyereség (ROA):

Szamitasa: (targyévi eredmény/dsszes eszk6z) * 100

Szamitasi paraméter

Adatforras

Targyévi eredmény

Eredménykimutatas E sor

Osszes eszkoz

Meérleg A + B + C sorok dsszege

A mutato értéke

Pont

1,00% alatt

1

1,00%-t61 3,00%-ig

3,01%-t61 5,00%-ig

5,01%-t61 7,00%-ig

7,01%-t61 9,00%-ig

9,00% felett

OB |WIN

5.) Sajat toke-aranyos nyereség (ROE):

Szamitasa: (adozott eredmény / sajat toke) * 100

Szamitasi paraméter

Adatforras

Targyévi eredmény

Eredménykimutatas E sor

Sajat toke

Meérleg D sor




C—DBEX

Ertektar Zrt.

A mutato értéke

Pont

5,00% alatt

5,00%-t61 10,00%-ig

10,01%-t61 15,00%-ig

15,01%-t61 20,00%-ig

20,01%-tol 25,00%-ig

25,00% felett

OO [(WIN

2.4.2. A szubjektiv, illetve egyéb tényezok vizsgalata

1/ Az Uzleti Partner tevékenysége szerinti besoroldsa

a Elszamol6 haz/kozponti szerzodo fél
b Pénzintézet

c Befektetési vallalkozas

d. Befektetési alapkezeld

e Egyéb

@)
)
1)
1)
(-1)

2/ Az Uzleti Partner rendelkezik-e az illetékes Feliigyelet daltal kibocsatott hatésagi engedéllyel

a.. Igen, engedélyszama: ..........ccceviiiiiniiiiencen,
b.: Nem

3/ Az Uzleti Partner dltal végzett tevékenységek, szolgaltatdsok kére

Betétgyijtés

Hitel kihelyezés

Allampapir kereskedelem
Részvénykereskedelem
Befektetési jegy forgalmazas

hataridds tizletkotés

@ mo® a0 o

devizaspot lizletkotés

4] Az Uzleti Partner nyilvénosan elérheté dokumentumai:
a.: Uzletszabalyzata

b.: Altalanos szerzodési feltételei

c.: Végrehajtasi politikaja

d.: Dijjegyzéke

e.: Eves auditalt beszamoléja

@)
(-1)

1)
(-1)
1)
1)
1)
(-1)
(-2)

1)
1)
1)
M)
@)
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5/ Kérte-e az Uzleti Partner MiFID (2018. janudar 3-t6l MiFID II) kérd6iv (vagy azzal azonos
adattartalmu adatszolgaltatas) kitoltését

a.: lgen 3)
b.: Nem (-1)

6/ Rendelkezik-e az Uzleti Partner kliring tagsdggal valamely szabdlyozott piacon?

A Igen, oo piacon (8]
b.: Nem (-1)
7] KiilsG mindsitd szervezet (........cccoveveeveceeeneannnn. ) mindsitése

a: Nincs mindsitve a szervezet altal (-1)
b Befektetésre ajanlott mindsitést kapott (2)
C. Befektetésre nem ajanlott mindsitést kapott (-2)
d Nem all rendelkezésre adat (0)

8/ Az Uzleti Partner alapitasa ota eltelt idé

a.: 1 éven beliil alakult (-1)
b.: 1-10 év kozott alakult (8]
C.: 10-30 év kozott alakult 2)
d 30 évnél régebben alakult 3

9/ Az Uzleti Partner jegyzett tékéje/alaptékéje:

a.: Kevesebb mint 50 millié forint (-1)
b 50-200 millié forint (8]
C. 200-1 000 milli6 forint 2)
d 1 000 milli6 forintnal nagyobb 3)

10/ Az Uzleti Partner piaci részesedése, piaci helyzete (historikus adatok elemzése);

a. Az Uzleti Partner 2%-15% kozétti piaci részesedéssel rendelkezik @
b.: Rendelkezésre allnak historikus adatok a tarsasag altal kezelt vagyonrol, valtozasarol

az elmult 5 évben 1)
c.. Rendelkezésre allnak historikus adatok a tarsasag altal kezelt tigyfélszamrol, valtozasarol

az elmult 5 évben 1)
d.: Rendelkezésre allnak historikus adatok a tarsasag altal kezelt forgalomrol azok valtozasarol

az elmult 5 évben 1)
e. Nem allnak rendelkezésre adatok (-1)

11/ Az Uzleti Partner likviditasi, jovedelmi helyzete

a.. Rendelkezésre allnak historikus adatok a vallalkozas miikodésérdl az elmult 5 év
mindegyikére (8]
b.: Rendelkezik auditalt mérlegbeszamoldval, mely nyilvanosan elérhet6 az elmult 5 évben (1)

C.. A szolgaltaté mérlegei alapjan kell6 likvid tartalékkel rendelkezik. (8]
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d.: Nem allnak rendelkezésre adatok (-1)

12/ Az Uzleti Partner elleni marasztalé hatésagi, feliigyeleti intézkedés

a Nem volt soha 3)
b.: Nem volt az elmtilt 5 évben, de elétte igen (2)
C.. Nem volt az elmult 10 évben, de elbtte igen (8]
d.: Eléfordult, de nem rendszeresen (-1)
d.: Rendszeresen van (-2)
e. Nincs adat 0)

13/ Az Uzleti Partner szegregdciés gyakorlata

a.. Nyilvantartasokat tigyfelenként kiilon-kiilon vezeti, amely nyilvantartas megegyezik a
Tarsasag nyilvantartasaval 3)
b.: Nyilvantartasokat tigyfelenként kiilon-kiilon vezeti, amely nyilvantartas nem mindig
egyezik a Tarsasag nyilvantartasaval (-1)
c.. Gyljtoszamlat vezet ligyfél és sajat ligyletek bontasban és az ott nyilvantartott eszkdzok
minden pillanatban megegyeznek a Tarsasag ligyfelenkénti nyilvantartasanak osszesenjével
(®)
d. Gylijtoszamlat vezet ligyfél és sajat iigyletek bontasban, de az azon nyilvantartott eszkdzok
nem mindig egyeznek a Térsasag ligyfelenkénti nyilvantartasanak 6sszesenjével. (-1)
e.. Gyljtészamlat vezet, melyen az tigyfeles és Tarsasag sajat ligyleteket nem tudja elkiiloniteni
sem a rendszerben, sem a kivonatain (-1)
f.: A partner nem végez elszamolast 0)

14/ A Tarsasag és az Uzleti Partner kézotti kereskedés tipusa

a.. Telefonos tizletkotés a Tarsasag iizletkotoje altal, rogzitett telefonvonalon (-1)

b.: A partner altal biztositott elektronikus feliileten a Tarsasag tizletkotdje altal végzett tizletkotés
(-1)

C.: A Téarsasag a partnerrel kiépitett elektronikus interface-en keresztiil végzi az tizletkotést. (1)

15/ Az Uzleti partnerrel felépitett kapcsolat tartalma

a.. Az Uzleti Partnerrel a Tarsasag csak iizletkotést folytat, az elszamolast a partnertél fiiggetlen
elszamolohaz végzi. (1)
b.: Az Uzleti partnerrel a Tarsasag iizletkdtést nem folytat, csak szamlat vezet ndla, ahol
pénziigyi eszkdzoket tart. @
C.: Az Uzleti partnerrel a Tarsasag iizletet is kot és szamlat is vezettet ndla, ahol
pénziigyi eszkdzoket tart (-1)

16/ Az Uzleti Partner tevékenysége

a.. Az Uzleti Partner minden iigyfelének csak iizletet kot, elszamolast és szamlavezetést nem
végez. (-1)
b.: Az Uzleti Partner minden iigyfelének csak szamlat vezet, iizletet nem kot. (8]

C.. Az Uzleti Partnernél lehetdség van iizletkdtésre és szamlavezetésre is. )
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17/ Kiemelt jelent6sége van az Uzleti Partner dltal nyjtott szolgaltatas iigyfeleket terheld
kéltségvonzatanak

a.. Az Uzleti Partner az ,.éIni és élni hagyni” elvet koveti (2)

b.: Az Uzleti Partner 4ltal felszamitott jutalékok a piac alatt vannak, de csak kicsivel (1)

18/ Az Uzleti Partner dltal igénybe vett tovabbi szolgaltatok, al-letétkezeldk lancolata, az ezek
igénybevételével felmeriil6 esetleges ido- és koltségtobblet

a. Az Uzleti Partner nem vesz igénybe tovabbi szolgaltatot. (1)

b.: Az Uzleti Partner 4ltal igénybe vett tovabbi szolgaltatok a Tarsasag altal ismert és bevizsgalt
szolgaltatok (8]

c.. Az Uzleti Partner altal igénybe vett tovabbi szolgaltatok a Tarsasag altal nem ismertek, vagy
nem allnak rendelkezésére érdembeli adatok rola. (-1)

19/ Az Uzleti Partnerrdl rendelkezésre allo referencidk, sajtohirek, a szolgdltatds pontossdgdra,
zavartalansdgara, biztonsagara, egylittmitkodési készségre utalo informdciok

a.. Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek kizarolag pozitiv hireket tartalmaznak (1)
b.: Rendelkezésre allnak ilyen informacidk, amelyek pozitiv és negativ hireket is tartalmaznak
)
C.. Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek kizarolag negativ hireket tartalmaznak.
(-1)
C.: Nem allnak rendelkezésre az elmult 5 évben ilyen informaciok (©)

20/ Az Uzleti Partner piaci megitélése (reputdcio): piaci kapcsolatrendszer alapjan szerzett értékelhetd
informaciok, amelyek utalhatnak akar a harmadik személy esetleges piacvesztésére, megrendiilt piaci
helyzetere, a vele szemben indult vagy folyamatban lévé hatosagi, peres eljarasokra

a.. Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek kizarolag pozitiv hireket tartalmaznak (1)
b.: Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek pozitiv és negativ hireket is tartalmaznak
()
C.: Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek kizarolag negativ hireket tartalmaznak.
(-1)
C.. Nem allnak rendelkezésre az elmult 5 évben ilyen informaciok (©)

21/ A szolgaltatas mindsége, a szolgaltatasok rugalmassaga (egyedi igényeknek valo megfelelés);

a.. Az Uzleti Partner standard szolgaltatast nyujt iigyfelei szamara, egyedi igényeket nem vagy
csak korlatozott szinten hajt végre (©)

b.: Az Uzleti Partner egyedi igényekkel modositja a standard szinvonal( szolgaltatasat, amelyet
a tovabbiakban megbizhatdan és ellendrzotten biztosit (1)

C.. Az Uzleti Partner egyedi igényekkel barmikor ,,rangathat6”, melyek altal rendszeresen esetileg
eltér a standard szolgaltatasatol. (-1)

22] Az igénybe vett szolgdltatorol, vagy partnerrdl késziilt piaci elemzések
a.. Az Uzleti Partnerrd] késziilt piaci elemzés, amely nyilvanos és elérhetd (1)
b.: Az Uzleti Partnerrdl késziilt a Tarsasag altal belsé elemzés 0)

C. Az Uzleti Partnerrél nem elérheté elemzés (-1)
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23/ Az Uzleti Partner kockdzatkezelési gyakorlata

a..
b.:
c..

Az Uzleti Partner toltetett ki a Tarsasaggal MiFID kérdéivet. 3)
A MIFID kérdéivet rendszeresen aktualizaltatja. (1)
Az Uzleti Partner bekért a Tarsasaggal kapcsolatos egyéb dokumentumokat (pl.: cégkivonat,
mérleg alapszabaly, szabalyzatok) (8]
A rendszereihez tobbszintli hozzaférési és aldirasi gyakorlattal rendelkezik 2
Az Uzleti Partner nem végzett kockazatkezelést, a Tarsasagot nem vizsgalta be (-1)

24/ Az Uzleti Partner tulajdonosdanak megitélése, stabil intézményi hattér

a.:
b.:
C..
d.:

Az Uzleti Partner hosszu tav iizleti stratégidval, iizleti tervvel rendelkezik (2)
Az Uzleti Partner rendszeresen értékeli tervei megvalosulasat. (8]
Az Uzleti Partner nem készit iizleti tervet (-1)
Nincs informacio iizleti stratégiajarol és tizleti tervérdl (©)

25/ Valtozas a tulajdonosi kérben

a.:

b
C.:
d

A tulajdonosi kor stabil, legalabb 70%-ban az elmiilt 3 évben valtozatlan (1)
A tulajdonosi kor stabil, valtozatlan, de egyszemélyi (1)
A tulajdonosi kor dsszetétele az elmult 3 évben 30 %-nal nagyobb mértékben valtozott. (0)

A tulajdonosi kor 0sszetétele gyakran valtozik (-1)

26/ Viltozds az iigyvezetésben (Igazgatésdg, FB, menedzsment)

a.:

b.:
c.:
d

Az ligyvezetés stabil, legalabb 70%-ban az elmult 3 évben valtozatlan Q)
Az ligyvezetés stabil, valtozatlan, de egyszemélyi (1)
Az ligyvezetés Osszetétele az elmult 3 évben 30 %-nal nagyobb mértékben valtozott.  (0)

Az ligyvezetés Osszetétele gyakran valtozik (-1)

27/ Az Uzleti Partner cégcsoporthoz tartozdsa és egyéb ismert iizleti kapcsolatrendszere

a.. A Cégcsoport tagjai atlathat6 kapcsolati és tulajdonosi haloval rendelkeznek,

a csoport tagjai szintén prezentabilisak @
b.: A Cégcsoport atlathatatlan szovevényes tulajdonosi és tevékenységi struktiraval rendelkezik

()

C.. A Cégcsoport tagjairdl, vagy tulajdonosair6l negativ informaciok ismertek (-1)
d.: Nincs adat vagy az Uzleti Partner nem tartozik cégcsoporthoz 0)
28/ Az Uzleti Partner dltal készitett elemzések mindsége
a.: A z Uzleti Partner nem készit piaci elemzéseket )
b.: Az Uzleti Partner magas szinvonali piaci elemzéseket készit (1)
C.. Az Uzleti Partner készit elemzéseket, de azok szinvonala alacsony.

Ezért az elemzéseket nem hasznaljuk. (-1)
29/ Az Uzleti Partner iigyvezetésének mindsége
a. Az ligyvezetés ismert. (8]
b.: Az ligyvezetés jo tizleti itéloképességgel rendelkezik. (8]
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C.. Az tigyvezetésnek komoly szakmai tapasztalata van. (1)
d. Az ligyvezetés jo tizleti hirnévvel rendelkezik. (1)
e.: Az ligyvezetés tagjai, tagjai elismert szakmai szervezeteknek. (1)
f.: Az ligyvezetés tagjai rendszeresen végeznek szakmai publikaciokat. Q)
g. a.)-f.) pontokrdl nincs adat 0)
h.: a.)-f.) pontok barmelyikérdl negativ adat van (-1)

30/ A back-office szolgdltatasok szinvonala (teljesitések pontossaga, megbizhatésdga, hatariddék
betartasa, kelléen biztonsagos elszamoldasi mod);

a. Az Uzleti Partner mindig pontosan hatéridére teljesit (1)
b.: Az Uzleti Partner mindig megbizhatéan, szabélyzatainak megfeleléen teljesiti, igazolja vissza
a tranzakciokat. (8]
C. Az Uzleti Partner a biztonsagos 4tlathaté kereskedési/elszamolasi technikakat végzi és
tamogatja. (D)
d. Az Uzleti Partner 4ltalaban, de nem mindig teljesit pontosan, igazol vissza pontosan ~ (-1)
e.. Az Uzleti Partner rendszeresen pontatlanul teljesit, vagy a visszaigazolasokat a Tarsasag
rendszeresen nem kapja meg. (-2)

31/ A kiépitett egyiittmiikédés, kapcsolat az Uzleti Partnerrel:

a.. Kiegyensulyozott (D)
b A kommunikaci6 egyértelmii és mindig megoldasra torekvd (1)
C.: Nincsenek nyelvi nehézségek (1)
d A kommunikaci6 nehézkes akar nyelvi nehézség okan, akar sorozatos félreértések okan (-1)

32/ Ha az Uzleti Partner rendelkezik barmely elismert piac feliigyeleti hatésaganak minésitésével

a.. A mindsités soran nem ajanlott (vagy mas ilyen értelmii) kategoriaba sorolta. (-10)
b A mindsités soran elfogadhato (vagy mas ilyen értelmii) kategoriaba sorolta. (1)
c.. A mindsités soran kockazatmentes partner (vagy mas ilyen értelmii) kategoriaba sorolta (10)
d Nem ismert ilyen minésités (0)

33/ Az Uzleti Partner részvényei be vannak-e vezetve valamely szabadlyozott piacra.
a.: Igen (5)
b.: Nem ©)

2.5. A partnerek mindsitése

2.5.1. Az Uzleti Partnerek mindsitését évente a megfelelési vezetd végzi. Az értékelés eredményérol
beszamolojaban tdjékoztatja a Tarsasag vezérigazgatojat, aki a kiértékelés alapjan hataroz az Uzleti
Partnerrel torténd egyiittmikodésrodl, illetve mar fenn alld egyiittmiikddés esetén az egylittmikddés
folytatasarol vagy megsziintetésérol. A belsd ellendr éves munkarendjének megfeleléen ellendrzi a
mindsités elvégzését.

Az Uzleti Partnerekkel kapcsolatos hirek figyelését az a munkatars figyeli, aki az adott partnerrel
kapcsolatban van. Barmely partnerrel kapcsolatos rendkiviili esemény tudomasara jutasarol
haladéktalanul kételes tajékoztatni a vezérigazgatot, aki a megfelelési vezeténél kezdeményezi az Uzleti
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Partner rendkiviili minésitésének elvégzését.

A vizsgélat sordn kitoltott teszteket és a vizsgalat soran 6sszegylijtott dokumentumokat a megfelelési
vezetd rendszerezi és a Tarsasag vezérigazgatojanak rendelkezésére bocsatja. A Tarsasag koteles
gondoskodni a dokumentumok 5 évig torténd megdrzésérol, archivalasarol. A tarolas papiralapon és
tartos adathordozon (elektronikusan) is megvalosulhat.

A pontszamok Osszeadasaval minden Partner egy Osszesitett pontot kap, melynek segitségével
besorolasra keriil az aldbbi kategoriak egyikébe:

KM: Az Uzleti Partnerrel valé szerzédéskotés kockazatmentes (100 pont folott)
A: Ajanlott Uzleti Partner (85-99)

M: Megfeleld Uzleti Partner (60-84)

NM: Nem megfelelé Uzleti Partner (59 pont alatt)

A Tarsasag a rendszeres ellenérzés keretében

- Legalabb havonta egyszer, de lehet6ség szerint naponta egyezteti az altala vezetett
nyilvantartasokat az Uzleti Partner nyilvantartdsaival, visszaigazolasaival.

- Evente tjraértékeli az Uzleti Partnereket és sziikség esetén megsziinteti a kapcsolatot korabbi
partnereivel.

- Ha a napi hirekben az Uzleti Partner j6 iizleti hirneve megkérdéjelezddik, haladéktalanul elvégzi
a rendkiviili értékelést.

A Tiérsasag az Uzletszabdlyzat mellékletét képezd Végrehajtasi politikdjaban tajékoztatja partnereit,
tgyfeleit a Partnerek értékelésének elvérdl és az elvégzett értékelés eredményérél. A Tarsasag a
kozzétett tajékoztatoiban koteles felhivni az iigyfelei figyelmét arra, hogy jogosultak irasban kifogast
emelni, azaz kifogasolni az Uzleti Partner igénybevételét.

Amennyiben az ligyfél valamely partnerrel szemben kifogast terjeszt el6, ugy azt a Tarsasag figyelembe
veszi, azonban el6fordulhat, hogy egyes megbizasokat a Tarsasag emiatt nem tud teljesiteni, illetve
egyes megbizasok teljesitése lehetetlenné valhat. Az tligyfél iizleti partnerrel kapcsolatos irasbeli
kifogasa hianyaban a Tarsasag ugy tekinti, hogy az ligyfél az iizleti partnert, annak kivalasztasat,
mindsitését, illetve a partnerkockazatot, valamint a Tarsasag érdekkorén kiviil esetlegesen bekovetkezo
karokért a Tarsasag felelosségének hianyat kifejezetten elfogadta és az ligyfél a megbizasait a
partnerkockazat ismeretében adta.

Budakeszi, 2017. november 21.

CODEX Ertéktar Zrt.



