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A CODEX Tozsdeiigynokség és Ertéktar Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
Uzletszabalyzatanak melléklete:

VEGREHAJTASI POLITIKA

Az iigyletek végrehajtasaval kapcsolatos szabalyokat elsésorban a Tarsasag Uzletszabalyzata és annak
mellékletét képezo jelen Végrehajtasi politikaja szabalyozza annak érdekében, hogy tigyfelei megbizasainak az
Ugyfél szamara legkedvezdbb végrehajtasara vonatkozo szabalyokat meghatdrozza. A tarsasag mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzata mind a Tarsasdg hivatalos honlapjan elérhetd, mind az {igyfélszolgalati helyein
kiftiggesztésre keriil. Kérjiik iizletkotés el6tt alaposan tanulmanyozzak at az abban foglaltakat.

A Tarsasag a megbizasok teljesitése soran minden ésszerll 1épést megtesz annak érdekében, hogy a végrehajtas
szinvonala a Térsasag Uzletszabalyzata és Végrehajtasi politikdjanak keretein beliil az Ugyfél szamara a
legkedvez6bb legyen. A megbizas legkedvezObb végrehajtasanak mindsiil, ha a teljesitésre a jelen Végrehajtasi
politika eldiréasai szerint keriil sor.

L A Tarsasag a lakossagi iigyfél megbizasanal a kovetkezo szempontokrol ad tajékoztatast, egyben
ezen szempontok figyelembe vételével az Ugyfél szamara legkedvezobb végrehajtas kivalasztasara
torekszik:

1. megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz ara (netto ar),

2. megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz tulajdonsagai,

3. amegbizasi koltség, amely az ligyletet terheli,

4. amegbizas végrehajtdsanak id6igénye,

5. amegbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valdszinlisége,
6. amegbizas nagysagrendje,

7. amegbizas természete,

8. avégrehajtas helyszine

A Tarsasag a megbizasokat sajat Végrehajtasi Politikdjaval dsszhangban teljesiti, de nem garantalhatja, hogy
minden koriilmények kozott a lehetd legkedvezébb arat sikeriil elérnie, illetve egyes esetekben az adott tigylet
soran a tényezok eltéré eredményre vezethetnek.

A tarsasag felhivia Ugyfelei figyelmét, hogy mind a telefonon, mind az elektronikus D-Net rendszeren keresztiil
adott megbizasok a II. pontnak megfelel6 végrehajtasi helyszineken keriilnek teljesitésre.

II. A Tarsasag altal teljesitett megbizasok végrehajtasi helyszinei, a megbizas tovabbitasara
vonatkozoé szabalyok:

1. Mindazon értékpapirok (részvények, certifikatok, ETF-ek, warrantok, karpotlasi jegy, befektetési
jegyek) esetén, melyek a Budapesti Ertéktézsdére (BET-re) bevezetésre keriiltekvégrehajtasi hely a
BET.

A Tarsasag BET-re bevezetett értékpapirra adott bizomanyos vételi/eladasi megbizas felvételét
kovetden a megbizast els6dlegesen elektronikus Gton CEESEG FIX-en tovabbitia a BET
kereskedési rendszere, a tovabbiakban Xetra vagy Xetra rendszer felé. Az -elektronikus
adattovabbitasi rendszer barmilyen hibaja esetén az ajanlatok a tartalék rendszerként alkalmazott a
CEE TRADER kereskedési rendszeren keresztiil, manudlis adatbevitellel keriil tovabbitasra a BET
kereskedési rendszerébe. Amennyiben a Xetra rendszer a megbizas befogadasat barmilyen okbol
visszautasitja a megbizas lejar, azaz torlédik és az Ugyfélnek, ha megbizasi szandékat fenntartja ij
megbizast kell adnia.

Kereskedési Modell, és az egyes modellekben kereskedhet6 értékpapirok kore

A BET részvényszekciojaba bevezetett értékpapirok kereskedése értékpapir csoportonként eltéré
kereskedési modellben torténik. A kereskedési modellek (Folyamatos kereskedés aukciokkal
modell, Tobbaukcidos modell és Folyamatos Aukcidés modell) valamint az egyes modellekben
kereskedheté értékpapirok kore a BET kereskedési kodexében meghatarozottak szerint torténik.

Ajanlattipusok, szakasz és végrehajtasi feltétel

A Téarsasag a BET kereskedési kodexében meghatarozott ajanlattipusok koziil kizarolag Limit
ajanlatra vesz fel megbizast (LIMIT), mely megbizas tehetd STOP végrehajtasi feltétellel is (STOP
LIMIT).

A Tarsasag Maradékot Lekoto kereskedési szakasz feltétellel bird megbizast kizarolag Most Rész
végrehajtasi feltétellel vesz fel és tovabbit, mely megbizas kizarolag aukcids szakaszokban, az
aukciés aron kimaradd ajanlati mennyiség lekotésére szolgal. Ez a megbizastipus a BET
szabalyainak megfeleléen csak az aukcids szakaszokban és azon beliil csak az ajanlati konyv
kiegyensulyozas részszakaszban tehetd.
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Ajanlat érvényességi ideje

A Tarsasag kizarolag adott datumig, azaz az megbizas felvétele soran meghatarozott naptari napig
érvényes, de legfeljebb a megbizas napjat is beleszamitva 30 naptari napig (T+29) érvényes
megbizast vesz fel. A Tarsasag NAP vagyis az adott tézsdenap végéig érvényes ajanlatot is adott
datumig érvényes ajanlatként fogad be és tovabbit, ebben az esetben az érvényesség napja
megegyezik a megbizas adas napjaval.

Ajanlat modositas

A megbizdsok adatainak, ajanlati feltételeknek, limitdrnak stb. barmilyen modositasara kizardlag a
megbizas visszavonasaval és j megbizas Tarsasag felé torténd megadasaval kertilhet sor. Az ily
moddon a Xetra rendszer felé tovabbitott i) megbizas tézsdei kereskedési rendszer szerinti prioritasa
(els6bbsége) megvaltozik.

A tirsasag kizarolag azt a megbizast tekinti visszavontnak, amelyre az Uzletszabalyzatinak
megfeleld visszavonasi megbizas érkezett, a visszavonasrol szol6 rendelkezést a kereskedési hely
felé sikeresen tovabbitotta, és fogadta a kereskedési hely visszaigazolasat a megbizas teljes, vagy
részteljesiilt megbizas esetén a fennmaradd, tehat le nem kdtott mennyiségre vonatkozo torlésérdl.

Ajanlat prioritasa, perzisztenciaja

A Tarsasag altal felvett megbizas a BET Xetra rendszerébe a Xetra rendszer miikodési ideje, tehat
kereskedési id6 alatt a fentiekben meghatarozott modon elektronikusan vagy manualisan
haladéktalanul tovabbitasra keriil.

Az iigyfélszolgalati idon tul, vagy a Xetra kereskedési rendszer miikddési idején kiviil adott tézsdei
értékpapirra vonatkozé megbizast a Tarsasag befogadhatja. A megbizas befogadasarol a Tarsasag
visszajelzést ad. A befogadott, felvett megbizds tovabbitdsira az ¢érvényességi idok
figyelembevételével a kdvetkezo tézsdei kereskedési napon a keriil sor.

A Tarsasag altal befogadott, felvett, tovabbitott, a Xetra altal visszautasitasra nem keriilt, azaz
érvényesen beadott LIMIT megbizasok ajanlattételi idépontja Xetra rendszer visszaigazolasanak
megfeleld id6pont lesz. A STOP végrehajtasi feltétellel tett LIMIT megbizasok esetében az
ajanlattétel idépontja a megbizas Xetra rendszerben torténé aktivva valasanak idépontja lesz.

A Térsasag altal felvett megbizasok kizarolag a BET kereskedési kodexében meghatérozott
perzisztens megbizasként keriilnek a Xetra felé tovabbitasra, azaz a kereskedési modell szakaszaitol
fiiggetlentiil a megbizas érvényessége a szakaszok valtasa soran nem jar le.

Ajanlattételi limit,

Az Ugyfél a telefonon és a D-Net utjan adott megbizas adas soran egyarant koteles a BET
kerekedési kodexében az ajanlattételre vonatkozd szabalyokat, mint példaul az ajanlattételi
limiteket betartani. A kereskedési limiteket a Budapesti Ertéktdzsde mindenkori aktualis
szabalyzata a kereskedési kodexrdl tartalmazza, a kereskedési kodex letolthetd a www.bet.hu
oldalrol.

Ajanlat érvényessége és megsziinése

Az Ugyfél a telefonon és a D-Net Gtjan adott megbizas adas soran egyarant koteles a BET
kerekedési kodexében az ajanlattételre vonatkozd szabalyokat, mint példaul az ajanlattételi
limiteket, vagy az adott kereskedés modell adott szakaszaban tehetd ajanlattipusra, szakasz- és
végrehajtasi feltételre valamint ajanlat érvényességi idejére vonatkozd szabalyokat betartani. A
Budapesti Ertéktdzsde mindenkori aktudlis szabalyzata a kereskedési kodexrdl letolthetd a
www.bet.hu oldalon.

A kereskedési modellben érvényesen teheté ajanlattipus, szakasz és végrehajtasi feltétel, idébeli
prioritas stb. egyéb tézsdei szabalyok pl. ajanlattételi limitre vonatkozo szabalyok megismerése, és
a szabalyoknak megfeleld megbizasadas az Ugyfél kotelessége.

A nem megfeleld moddon, adattartalommal érvényességi vagy szakasz feltétellel stb. adott
megbizast, fiiggetleniil az Uzletszabalyzatban meghatarozott megbizasadas modjatol (pl. telefon,
D-Net,) a Tarsasag nem koteles vizsgalni, azt a BET Xetra rendszere felé tovabbithatja. A Tarsasag
altal tovabbitott megbizas érvénytelensége, azaz a Xetra rendszer altal barmilyen okbdl torténd
visszautasitasa esetén a Tarsasagot feleldsség nem terheli.
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10.

Tobb napon at érvényes LIMIT ajanlat esetén, ha az ajanlat az ajanlattételt koveté barmely
tézsdenapon az adott tézsdenap kezdetekor az ajanlatok arara vonatkozd korlatozasokba iitkozik,
akkor a Xetra kereskedési rendszer a LIMIT ajanlatot az adott tézsdenap kezdetekor automatikusan
torli, az ajanlat érvényessége lejar azaz az ajanlat automatikusan megsziinik.

Tobb napon at érvényes STOPLIMIT ajanlat esetén, ha az ajanlat az ajanlattételt kovetd barmely
tézsdenapon az adott tézsdenap kezdetekor az ajanlatok arara vonatkozé korlatozasokba litkozik,
akkor a Xetra kereskedési rendszer a STOPLIMIT ajanlatot az adott tézsdenap kezdetekor
automatikusan nem, csak az ajanlat esetleges aktivalasakor torli.

Mindazon derivativ instrumentumok (derivativak) esetén, melyek a Budapesti Ertékt6zsdére (BET-
re) bevezetésre keriiltek, 2013. december 31.-ig a BET, 2014. januar 01-t6l a
HUNGAROGRAIN Zrt. kozvetitésével a BET.

Befektetési alapok vonatkozasaban (amelyeknél forgalmazoként vesz részt a tarsasag) a vezetd
forgalmaz6 altal megadott elszamolasi hely; a Tarsasag altal forgalmazott befektetési jegyek vezetd
forgalmazoi :
a.) az Aegon befektetési alapok esetén az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.
b.) az Access befektetési alapok esetén a Budacash Zrt.,
c.) az OTP befektetési alapok esetén OTP Alapkezeld Zrt (kivétel amely jegyekre a
Tarsasag forgalmazasi szerz6déssel nem rendelkezik pl.: OTP Tokegarantalt
Pénzpiaci Alap)
d.) azon befektetési alapok esetében, amelyeknél a Tarsasag forgalmazasi
szerz6déssel nem rendelkezik (pl. OTP Tdkegarantalt Pénzpiaci Alap) a Tarsasag
a befektetési jegyekre vonatkozé megbizasokat — amennyiben teheti- sajat
szamlara egyébként az OTC piacon teljesiti. Mind sajat szamlara mind az OTC
piacon, a teljesités az adott befektetési jegy T napi nettd eszkdzértékén torténik.

Amennyiben a tarsasag keretszerz6déssel rendelkezd ligyfele iigyfélszamlajan forintrdl, eurdrol
vagy amerikai dollarrdl akar eurdra, amerikai dollarra vagy forintra sz6l6 konverzios megbizast
adni, akkor a tarsasag a konverziot az alabbiak szerint végzi:

a.) akonverziot a Tarsasag a KELER Zrt.-nél,
b.) az OTP Bank Nyrt.-nél, vagy
c.) az Interactive Brokers Ltd.-nél végzi

Allampapirra vonatkozo megbizasok esetén — a Tarsasag belsd szabalyainak megfelelden, a dijak és
egyéb koltségek figyelembevételével OTC piacon torténd iizletkotéssel, vagy a tarsasaggal kotott
bilateralis megallapodassal, (Kotjegyes, sajat szamlas {ligyletkotéssel) sajat szamlas tigyletként
kezeli,

BET-re be nem vezetett értékpapirok esetén a Tarsasag altal keresett partnerrel altalaban DVP (a
KELER elektronikus elszamolasi rendszerében torténd) elszamolassal a KELER szamlakon
keresztiil,

BET-en kiviili hataridds deviza tigyletek esetén a tarsasig altal keresett partnerrel bankkozi
elszamolassal,

Mindazon részvények esetén, amelyek az USA piacokra (NYSE, NASDAQ, AMEX) bevezetésre
keriiltek: elsésorban az Interaktiv Brokers elektronikus rendszerén keresztiil az Interaktiv Brokers
elszamolasa mellett torténik.

Azon opcidk és hataridés termekek esetén, amelyek nincsenek a magyar szabvanyositott piacra
bevezetve, ill. amelyek be vannak vezetve oda, azoknal az ligyfél kifejezett kérésére, a tarsasag az
ligyletet az Interaktiv Brokers elektronikus rendszerén keresztiil az Interaktiv Brokers elszamolasa
mellett koti.

A deviza spot iigyletek elsdsorban az FXCM-nél (Forex Capital Marketc LTD), masodsorban az
ING Banknal vagy az Interaktiv Brokersnél keriilnek megkotésre. Deviza spot nyité ligyletek —azok
kiemelten magas kockazata miatt — csak stop limit megbizas egyidejii megbizasaval fogad el a
tarsasag. Ellenkez6 esetben a megbizas felvételét megtagadhatja.
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II1. A megbizasok érkezése, felvétele és tovabbitasa

A Tarsasag a megbizasok atvéteiére szolgald idépontokrol €s mindezek valtozasarol az iigyfélforgalom szdmara
nyitva allé helyiségében, valamint a hivatalos kozzétsteli helyén elhelyezett hirdetményben tijékoztatja az
Ugyfelet. A Tarsasag, az Ugyfél jelen Uzletszabalyzatban is rogzitett modon személyesen, irdsban, telefonon,
vagy elektronikusan, D-Net utjan) adott megbizdsit a meghirdetett ligyfélforgalmi o6rdkban fogadja. Az
iigyfélforgalmi érakon kiviil esd idépontban érkezd megbizasok teljesitésére az Uzletszabalyzat 14.2 pontban
rogzitett szabalyok alapjan jar el a Tarsasag.

A meghirdetett idépontot kdvetden érkezett megbizasokat — még ha azokat a Tarsasag az adott napon at is veszi,
fo szabalyként, eltérd kikotés hianyaban — gy kell tekinteni, hogy azok a kdvetkez6 munkanapon érkeztek,
azonban a Tarsasag jogosult, de nem koteles még aznap (a megbizas érkezése napjan) elvégezni a fedezet
vizsgalatot és a megfeleld fedezettségli megbizas elfogadasaval annak teljesitését még aznap megkisérelni.

A fentieken tilmenden a tarsasag felhivja a tisztelt ligyfelei figyelmét, hogy a napi vagy az adott datumig
érvényes megbizasok esetében a megbizds érvényessége altalanossagban a teljesitési hely szerinti datum, ido,
valamint az adott piac nyitvatartasi idejének figyelembevételével keriil megallapitasra. Azon piacok esetében,
ahol a kereskedés 24 o6ras az adott teljesitési hely altal definialt napfordulé ideje lesz a lejarat napja. A 24 oras
FXCM devizakereskedelem napforduléja USD elszamolas esetén (azaz UTC 5 szerint) 16 o6ra 59 perc, ami a
magyar i1d6 (azaz UTC + 1 szerint) 22 6ra 59 percet jelent.*

A 24 6ras FXCM devizakereskedelem napforduléja EUR elszamolés esetén (azaz UTC + 0 szerint) 21 6ra 59
perc, ami a magyar id6 (azaz UTC + 1 szerint) 22 6ra 59 percet jelent.*

*Figyelem! A téli nyari idészamitasra valo atallasok - amennyiben nem egy napon torténnek az USA-ban és
Eurépaban - a hazai id6 a fentiektdl eltéro lehet.

A megbizasok végrehajtasanal a teljesitési ar kiemelt figyelemmel bir, de nem az egyetlen tényez6, melyet a
Tarsasag figyelembe vesz. A végrehajtasnal a Tarsasag kiemelten kezeli az ligyletek teljesiilésének idejét,
biztonsagat és az elszamolas biztonsagat. A Tarsasag a végrehajtas soran ezért eldnyben részesiti azokat a
helyszineket, ahova elektronikus kapcsolattal rendelkezik, kiilondsen kiemelve azokat, amelyeknél a Tarsasag
nyilvantartasi rendszere és a partner cég vagy piac kereskedési rendszere elektronikusan Gssze van koétve, vagy
rovid idén beliil varhatd azok elektronikus 6sszekotése. A Tarsasag emellett ill. az elektronikus rendszer kiesése
esetén is a megbizasok felvételét illetve tovabbitasat hagyomanyos iton — személyesen, irasban ill. telefonon — is
biztositja. Az elektronikus rendszerek meghibasodasa esetén a Tarsasag arra torekszik, hogy a hibat rovid idén
beliil kijavitsa, illetve partnereivel kijavitassa, annak érdekében, hogy a leggyorsabb végrehajtas ismételten
lehet6vé valjon.

A tarsasag az ligyfelek és a tarsasag kozotti sajatszamlas, valamint az egyes ligyfelek iligyleteinek esetleges
parositasa soran szigorian figyelembe veszi a legjobb teljesités elvét (best execution). A Tarsasag az tigyfelekkel
sajat szamlas tgyleteket elsGsorban a megbizas azonnali — annak tovabbitas nélkiili — végrehajthatosaga
érdekében, piaci aron kot. A Tarsasag az ligyfelei megbizasait - a Tarsasag sajat dontése alapjan - csak erre
vonatkoz6 kétoldalu és kifejezett igény esetén parositja. Az igénybe vett partnerek mindsitését, a partnerek
igénybevételével jard partnerkockazatot a jelen Végrehajtasi Politika melléklete az Igénybe vett szolgaltato,
partner értékelésére vonatkozo szabalyzat tartalmazza.

Atutalasi megbizasok, értékpapir transzferek teljesitése

A Tarsasag telefonon is elfogad megbizast, kivéve fizikai értékpapir transzferjére vagy dematerializalt értékpapir
atutalasara (a tovabbiakban egyiittesen: értékpapir transzferre) és *pénzatutalasra sz6l6 rendelkezést, melyekre
csak irasos, és elektronikus rendelkezést fogad el. (*A Tarsasag telefonon csak olyan pénzatutalasra vonatkozo
rendelkezést fogad el, ha az Ugyfél a befektetési szamlaszerzédése mellékletét képezd adatlapon dltala megadott
— ott feltiintetett — a tarsasagnal vezetett lgyfélszamla(k)ra vagy egyéb bankszamla(k)ra torténd atutalasrol
rendelkezik telefonon.). Az Ugyfél akar D Net terminalon akar telefonon mas tulajdonaban 1év iigyfélszamlara
ill. bankaszamlara készpénzatutalast kizarolag befektetésbdl szarmazo készpénzallomanyra kezdeményezhet.
Ertékpapir fizikai kiadasanak el6készitését, illetve értékpapirok letétbe helyezése esetén az atvétel el6készitését
az Ugyfél telefonon is kérheti, azonban az értékpapirok 4tadas-atvétele kolcsondsen alairt irasos jegyzék alapjan
torténik.

Budapest, 2013. december 06.

CODEX Tozsdeiigynokség Zrt.

melléklet:
Az igénybe vett szolgaltat, partner értékelésére vonatkozé szabalyzat



C&DEX

T&zsdetigynokség Zrt.

Az Igénybe vett szolgaltatd, partner értékelésére vonatkozo szabalyzat
(a Végrehajtasi Politika melléklete)

Jelen szabalyzat célja a harmadik fél letétkezeldk, szdmlavezetok kereskedelmi partnerek (tovabbiakban
igénybe vett szolgaltatd vagy partner) kivalasztasa és folyamatos értékelése soran alkalmazandd eljarasok
meghatarozasa, valamint a partnerkockézattal kapcsolatosan az ligyféltajékoztatas.

A Codex Tozsdeligyndkség Zrt (tovabbiakban Codex) altal igénybe vett szolgaltatd, partner alatt értjiikk
mindazon harmadik fél szamlavezetdket, letétkezeldket, kereskedési partnereket, akiket a Codex szolgaltatasa
nyUjtasa soran igénybe vesz és akiknek ennek keretében birtokaba keriilhetnek a Codex ill. Codex iigyfeleinek
pénzeszkozei és pénziigyi eszkozei.

A Codex az iigyfelei pénziigyi eszkdzeit elsGsorban elszdmoldhazban, kozponti banknal, vagy hitelintézetnél
tartja. Amennyiben az ligyfél altal adott rendelkezés megkoveteli, hogy a fentiektdl eltérd helyen (pl. befektetési
vallalkozasnal, vagy mas igénybe vett szolgaltatd) tartsa a Codex az ligyfél tulajdonaban 1évd, vagy 6t megilletd
pénziigyi eszkozt és pénzeszkozt, akkor a Codex korlatozott mértékben, csak a sziikséges fedezetnek megfeleld
Osszegll pénziigyi eszkoz biztositasa érdekében, elhelyezhet més igénybe vett szolgaltatonal is pénziigyi eszkozt.

A Codex az igénybe vett szolgaltato kivalasztasa és az egylittmiikodés soran koteles a tdle elvarhato
gondossaggal eljarni.

Ennek keretében a kivalasztaskor, ill. az egylittmiitkddés soran legaldbb évente egyszer, a rendelkezésére 4llo
informéciok alapjan (melyek egy része nyilvanos informacidkhoz, valamint azokon alapulé objektiv,
szamszerUsithetd mutatokhoz, masik része szubjektiv megitélésii informaciokhoz ko6tddik) kitdlti a jelen
szabalyzat mellékletét képezo értékeld tesztet.

A Codex rendszeres ellenérzés keretében

- Legalabb havonta egyszer, de lehet6ség szerint naponta, egyezteti az altala vezetett nyilvantartasokat az
igénybe vett szolgaltatd nyilvantartasaival, visszaigazolasaival.

- Jelen szabalyzat melléklete segitségével évente Gjraértékeli az igénybe vett szolgaltatokat, és sziikség
esetén megsziinteti a kapcsolatot korabbi partnereivel.

- Ha a napi hirekben az igénybe vett szolgaltatdé jo lizleti hirneve megkérddjelezddik, haladéktalanul
elvégzi a melléklet szerinti értékelést.

A Kiértekeld teszt egyes kérdéseire adott valaszokhoz pontok tartoznak. A pontok dsszeadasaval minden igénybe
vett partner egy Osszesitett pontot kap, melynek segitségével besorolasra keriil az alabbi kategoriak egyikébe:

KM: Az igénybe vett szolgaltato igénybevétele kockazatmentes (65 pont f616tt)

KO: Az igénybe vett szolgaltato igénybevétele kockazatos (31-64 pont esetén)
KOA: enyhe foku kockazat (57-64 pont)
KOB: nagy foku kockazat (49-56 pont)
KOC: jelent6s fokt kockazat (40-48 pont)
KOD: kiemelked6 foku kockazat ( 31-39 pont)

NE: Az igénybe vett szolgaltatdo nem elfogadhatd (30 pont alatt)

Amennyiben az igénybe vett, vagy igénybe veendd szolgaltaté a ,,NE” besorolast kapja, a Codex nem Iétesithet
vele iizleti kapcsolatot, vagy mar létezé egyiittmiikodés esetén haladéktalanul intézkedéseket kell hoznia a
felmeriilé kockazat csokkentésére, ill a partner mas modon torténd kivaltasara.

A KM besorolasu szolgaltatd esetén a Codex egyiittmiikodést alakithat ki, ill. mar meglévd egyiittmitkodést
tovabb folytathatja.

KO besorolas esetén a kockazat fokatol fliggéen az igénybe vett partnerrel kialakitand6, ill. folytatott
egyittmiikodés kiilonb6zo intenzitast odafigyelést igényel.

KOA besorolas esetén kiilonosebb intézkedést nem kell hozni, de negativ hir megjelenése esetén tovabbi
odafigyelést igényel.

KOD besorolas esetén a Codex aktivan kdteles monitorozni az igénybe vett szolgaltatoval kapcsolatos minden
megjelend informacidt, a negativ hireket azonnal kivizsgalni, a tesztet Ujra elvégezni, és a besorolds valtozasa
esetén a sziikséges intézkedéseket azonnal meghozni.
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Az igénybe vett szolgaltatok mindsitését évente a belsd ellendr, éves munkarendjének megfelelden végzi. Az
értékelés eredményérdl beszamolodjaban tajékoztatja a Codex vezérigazgatdjat, aki a kiértékelés alapjan hataroz
az igénybe veendd partnerrel torténd egyiittmiikodésrol, ill. mar fenn 4allo6 egyiittmikodés esetén az
egylittmiikodés folytatasardl vagy megsziintetésérol.

Az igénybe vett partnerekkel kapcsolatos hirek figyelését az a munkatars figyeli, aki az adott partnerrel
kapcsolatban van. Barmely partnerekkel kapcsolatos rendkiviili esemény tudomasara jutasarél haladéktalanul
koteles tajékoztatni a vezérigazgatot, aki az FB-nél kezdeményezi a belsé ellendr altali rendkiviili vizsgalat
elvégzését.

A vizsgélat soran Kkitoltott teszteket, €s a vizsgélat sordn Osszegylijtott dokumentumokat a belsé ellenér
rendszerezi és a Codex rendelkezésére bocsijtja. A Tarsasag koteles gondoskodni a dokumentumok 5 évig
torténd megorzésérol, archivalasarol. A tarolas papiralapon és tartds adathordozon is megvalosulhat.

A Codex az Uzletszabalyzat mellékletét képezé Végrehajtasi politikdjaban tajékoztatja partnereit, iigyfeleit az
igénybe vett partnerek értékelésének elvérdl, és az elvégzett értékelés eredményérél. A Codex a kozzétett
tajékoztatoiban is felhivja t. Ugyfelei figyelmét arra, hogy jogosultak irdsban megkifogasolni az Uzleti partner
igénybe vételét.

Ebben az esetben az Ugyfél tudomasul veszi, hogy egyes megbizasokat a Tarsasag nem tud teljesiteni ill. egyes
megbizasok teljesitése lehetetlenné valhat. Az Ugyfél Uzleti Partnerrel kapcsolatos irdsbeli kifogdsa hianyaban
az Ugyfél tudomasul veszi, hogy a Tarsasag tigy tekinti, hogy az Ugyfél az Uzleti partnert, annak kivéalasztasat,
mindsitését ill. a partnerkockazatot, valamint a Téarsasag érdekkorén kiviil esetlegesen bekovetkezd karokért vald
felelésségének kizarasat kifejezetten elfogadta és az Ugyfél a megbizasait a partnerkockézat ismeretében adta.

Az igénybe vett szolgaltatd, vagy partner megitéléséhez figyelembe veheté szempontok
( Egy-egy kérdésre tobb valasz is adhaté.)

Partner megnevezése:

Mindsités idopontja:

Elért pontszam:

Besorolas::
1. Az igénybe vett szolgaltato, vagy partner tevékenysége szerinti besorolasa
a: Elszamol6 haz 3)
b: Pénzintézet (2)
c.: Befektetési vallalkozas (1)
d.: Befektetési Alapkezeld (1)
e.: egyéb (-1
2. Az igénybe vett szolgaltatd, vagy partner rendelkezik-e az illetékes Feliigyelet altal kibocsatott
hatdésagi engedéllyel
Igen, engedélySzama: ..........ccoveevrereeneseereennnns 3)
b.: Nem (-1)
3. Az igénybevett szolgaltatd, vagy partner altal végzett tevékenységek, szolgaltatiasok skalaja
a. betétgytijtés (1)
b.: hitel kihelyezés (-1)
c.: allampapir kereskedelem (1)
d.: részvénykereskedelem (D)
e.: befektetési jegy forgalmazas (1
f.: hataridos iizletkotés (-1

g.: devizaspot iizletkotés (-2)
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4. Az igénybe vett szolgaltat6 nyilvanosan elérheté dokumentumai:
a.: Uzletszabalyzata, (1)
b.: Altalanos szerzédési feltételei, (D
c.: Végrehajtasi politikaja (D
d.: Dijjegyzéke (N
e.: Eves auditalt beszamoloja (1)
5. Kérte-e az igénybe vett szolgaltato, MIFID kérdéiv (vagy azzal azonos adattartalmu
adatszolgaltatas) Kitoltését
a.: Igen 3)
b.: Nem (-1)
6. Rendelkezik-e az igénybe vett szolgaltatd, partner kliring tagsaggal valamely szabalyozott piacon?
a.clgen, ..o, piacon (1)
b.: Nem (-1
7. Kiils6 minésité szervezet (... ) mindsitése

Nincs mindsitve a szervezet altal -1
b.: befektetésre ajanlott mindsitést kapott 2)
c.: befektetésre nem ajanlott mindsitést kapott (-2)
8. Az igénybevett szolgaltatd, vagy partner alapitasa é6ta eltelt idoé
a.: 1 éven beliil alakult (-1)
b.: 1-10 év kozott alakult (1)
c.: 10-30 év kozott alakult (2)
d.: 30 évnél régebben alakult 3)
9. A szolgaltaté jegyzett tokéje/alaptokéje:
a.: Kevesebb mint 50 milli6 forint (-1)
b.: 50-200 milli6 forint (1)
c.. 200-1 000 milli6 forint 2)
d.: 1 000 milli6 forintnal nagyobb 3)
10. A szolgaltaté piaci részesedése, piaci helyzete (historikus adatok elemzése);

A szolgaltatd 2%-15% kozotti piaci részesedéssel rendelkezik (1)
b.: Rendelkezésre allnak historikus adatok a tarsasag altal kezelt vagyonrol, valtozasarol

az elmult 5 évben (1)
c.. Rendelkezésre allnak historikus adatok a tarsasag altal kezelt tigyfélszamrol, valtozasarol

az elmult 5 évben (1)
d. Rendelkezésre allnak historikus adatok a tarsasag altal kezelt forgalomrdl azok valtozasarol

az elmult 5 évben (1)
11. Az igénybe vett szolgaltato, vagy partner likviditasi, jovedelmi helyzete
a. Rendelkezésre allnak historikus adatok a vallalkozas mitkodésérél az elmult 5 év

mindegyikére (1)
b.: Rendelkezik auditalt mérlegbeszamoldval, amely nyilvanosan el is érhetd az elmult 5 évben (1)

c. A szolgaltatd mérlegei alapjan kell6 likvid tartalékkel rendelkezik. (1)
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12. A szolgaltaté ellen elmarasztal6 hatésagi, feliigyeleti intézkedés
a: nem volt soha 3)
b.: nem volt az elmult 5 évben, de eldtte igen 2)
c.. nem volt az elmult 10 évben, de eldtte igen (D
d.: rendszeresen van (-2)
e.: nincs adat (-1)
13. A szamlavezeto szegregacios gyakorlata
a. Nyilvantartasokat ligyfelenként kiilon-kiilon vezeti, amely nyilvantartas megegyezik a

Codex nyilvantartasaval 3)
b.: Nyilvantartasokat ligyfelenként kiilon-kiilon vezeti, amely nyilvantartas nem mindig

egyezik a Codex nyilvantartasaval -1
c.: Gyljtészamlat vezet ligyfél és sajat iigyletek bontasban, és az azon nyilvantartott eszk6zok

minden pillanatban megegyeznek a Codex tligyfelenkénti nyilvantartasanak dsszesenjével. %)
d.: Gyljtészamlat vezet ligyfél és sajat ligyletek bontasban, de az azon nyilvantartott eszkdzok

nem mindig egyeznek a Codex iligyfelenkénti nyilvantartasanak 6sszesenjével. (-1
e.: Gylijtészamlat vezet, melyen az iigyfeles és Codex sajat tigyleteket nem tudja elkiiloniteni

sem a rendszerben, sem a kivonatain (-1
f.: A partner nem végez elszamolast (0)

14. A Kkereskedés tipusa

Telefonos iizletkotés a Codex tizletkotdje altal, rogzitett telefonvonalon -1
b.: A partner altal biztositott elektronikus feliileten a Codex tizletkotdje altal végzett iizletkotés (-1
c.: A Codex a partnerrel kiépitett elektronikus interfacen keresztiil végzi az tizletktést. (1)

15. A partnerrel felépitett kapcsolat tartalma

a. A partnerrel a Codex csak iizletkotést folytat, az elszamolast a partnertdl fliggetlen

elszamolohaz végzi. (1)
b.: A partnerrel a Codex lizletkotést nem folytat, csak szamlat vezet nala, ahol

pénziigyi eszk6zoket tart. (1
c.. A partnerrel a Codex lizletet is kot, és szamlat is vezettet nala, ahol

pénziigyi eszkozoket tart (-1
16. A partner tevékenysége

A partner minden tigyfelének csak tizletet kot, elszamolast és szamlavezetést nem végez. (-1
b.: A partner minden tigyfelének csak szamlat vezet, lizletet nem kot. (1)
c.. A partnernél lehetdség van tizletkotésre és szamlavezetésre is. (0)
17. Kiemelt jelentosége van a szamlavezetd, kereskedési partner altal nyujtott szolgaltatas iigyfeleket
terhel6 koltségvonzatanak
a.. A Partner az ,€lni és éIni hagyni” elvet koveti (2)
b.: A Partner altal felszamitott jutalékok a piac alatt vannak, de csak kicsivel (1)
18. A szamlavezetd, kereskedési partner altal igénybe vett tovabbi szolgaltatok, al-letétkezelok
lancolata, az ezek igénybevételébol felmeriil6 esetleges ido- és koltségtobblet
a. A Partner nem vesz igénybe tovabbi szolgaltatot. (1)
b.: A Partner altal igénybe vett tovabbi szolgaltatok a Codex altal ismert és

bevizsgalt szolgaltatok (1)
c.. A Partner altal igénybe vett tovabbi szolgaltatok a Codex altal nem ismertek, vagy

nem allnak rendelkezésére érdembeli adatok rola. (-1
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19.

Az igénybevett szolgaltatorol, vagy partnerrdl rendelkezésre allé referenciak, sajtohirek, a

szolgaltatas pontossagara, zavartalansagara, biztonsagara, egyiittmiikodési készségre utalé informaciok

20.

Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek kizarolag pozitiv hireket tartalmaznak (1)

Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek pozitiv és negativ hireket is tartalmaznak 0)
Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek kizarolag negativ hireket tartalmaznak. -1
Nem allnak rendelkezésre az elmult 5 évben ilyen informéciok (0)

Az igénybe vett szolgaltaté, vagy partner piaci megitélése (reputacié): piaci kapcsolatrendszer

alapjan szerzett értékelhet6 informiciok, amelyek utalhatnak akar a harmadik személy esetleges
piacvesztésére, megrendiilt piaci helyzetére, a vele szemben indult vagy folyamatban 1évé hatosagi, peres
eljarasokra

22.

e

/e oo

Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek kizarélag pozitiv hireket tartalmaznak (1)

Rendelkezésre allnak ilyen informaciok, amelyek pozitiv és negativ hireket is tartalmaznak (0)
Rendelkezésre allnak ilyen informacidk, amelyek kizarolag negativ hireket tartalmaznak. -1
Nem allnak rendelkezésre az elmult 5 évben ilyen informécidok (0)

A szolgaltatas mindésége, a szolgaltatasok rugalmassaga (egyedi igényeknek valdo megfelelés);

A Partner standard szolgaltatast nyujt igyfelei szamara, egyedi igényeket nem vagy
csak korlatozott szinten hajt végre (0)

A Partner egyedi igényekkel modositja a standard szinvonalll szolgaltatasat, amelyet
a tovabbiakban megbizhatdan és ellendrzotten biztosit (1)

A Partner egyedi igényekkel barmikor ,,rangathat6”, melyek altal rendszeresen esetileg
eltér a standard szolgaltatasatol. (-1

Az igénybevett szolgaltatérol, vagy partnerrol késziilt piaci elemzések

A Partnerrdl késziilt piaci elemzés, amely nyilvanos és elérhetd (1)
A Partnerrol késziilt a Codex altal belsd elemzés (0)
a Partnerrél nem elérhetd elemzés (-1

Az igénybevett szolgaltaté, vagy partner kockazatkezelési gyakorlata

A Partner toltetett ki a Codex-vel MIFID kérdéivet. 3)
A MIFID kérdéivet rendszeresen aktualizaltatja. (1)
A partner bekért a Codex-el kapcsolatos egyéb dokumentumokat

(plL.: cégkinonat, mérleg alapszabaly, szabalyzatok,...) (1)
A rendszereihez tobbszintli hozzaférési €s alairasi gyakorlattal rendelkezik 2)
A Partner nem végzett kockazatkezelést, a Codex-et nem vizsgalta be -1

Az igénybe vett szolgaltatd, vagy partner tulajdonosanak megitélése, stabil intézményi hattér

A Partner hosszu tavu iizleti stratégiaval, iizleti tervvel rendelkezik 2)
A Partner rendszeresen értékeli tervei megvalosulasat. (1)
A Partner nem készit lizleti tervet -1
Nincs informaci6 lizleti stratégiajarol és tizleti tervérdl (0)

Valtozas a tulajdonosi kérben

A tulajdonosi kor stabil, legalabb 70%-ban az elmult 3 évben valtozatlan (1)
A tulajdonosi kor stabil, valtozatlan, de egyszemélyi (1)
A tulajdonosi kor Gsszetétele az elmult 3 évben 30 %-nal nagyobb mértékben valtozott. (0)

A tulajdonosi kor 6sszetétele gyakran valtozik (-1)
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26. Valtozas az iligyvezetésben (Igazgatésag, FB, menedzsment)
a. Az ligyvezetés stabil, legalabb 70%-ban az elmult 3 évben valtozatlan
b.: Az ligyvezetés stabil, valtozatlan, de egyszemélyi
c. Az ligyvezetés Osszetétele az elmult 3 évben 30 %-nal nagyobb mértékben valtozott.
d. Az ligyvezetés Osszetétele gyakran valtozik
27. A szamlavezetd, kereskedési partner csoport cégcsoportja és egyéb ismert iizleti
kapcsolatrendszere
a.. A Cégcsoport tagjai atlathatd kapcsolati és tulajdonosi haloval rendelkeznek,
a csoport tagjai szintén prezentabilisak
b.: A Cégcsoport atlathatatlan szovevényes tulajdonosi €s tevékenységi struktiraval rendelkezik
c.: A Cégcsoport tagjairdl, vagy tulajdonosairdl negativ informaciok ismertek
d.: Nincs adat
28. Az igénybevett szolgaltato, vagy partner altal készitett elemzések mingsége
A Partner nem készit piaci elemzéseket
b.: A Partner magas szinvonalu piaci elemzéseket készit
c.. A Partner készit elemzéseket, de azok szinvonala alacsony.
Ezért az elemzéseket nem hasznaljuk.
29. Az igénybe vett szolgaltatd, vagy partner iigyvezetésének minésége
a.. Az ligyvezetés ismert.
b.: Az ligyvezetés jo lizleti itéloképességgel rendelkezik.
c.. Az ligyvezetésnek komoly szakmai tapasztalata van.
d.: Az ligyvezetés jo lizleti hirnévvel rendelkezik.
e.: Az ligyvezetés tagjai, tagjai elismert szakmai szervezeteknek.
f.: Az ligyvezetés tagjai rendszeresen végeznek szakmai publikaciokat.
g.: a.)-f.) pontokrol nincs adat
h.: a.)-f.) pontok barmelyikérdl negativ adat van
30. A back-office szolgaltatasok szinvonala (teljesitések pontossaga, megbizhatosaga, hataridék

betartasa, kelléen biztonsagos elszamolasi mod);

a.. A szolgaltatd mindig pontosan hataridére teljesit

b.: A szolgaltaté mindig megbizhatdan, szabalyzatainak megfelelden teljesiti, igazolja vissza a

tranzakciokat.

c. A szolgaltato a biztonsagos atlathatd kereskedési/elszamolasi technikakat végzi és tamogatja.

d.: A szolgaltato altalaban, de nem mindig teljesit pontosan, igazol vissza pontosan

e.: A szolgaltatd rendszeresen pontatlanul teljesit, vagy a visszaigazolasokat a Codex
rendszeresen nem kapja meg.

31. A Kkiépitett egyiittmiikodés, kapcsolat a Partnerrel:

a.. kiegyenstlyozott

b.: a kommunikacio egyértelmii és mindig megoldasra térekvo

c.: nincsenek nyelvi nehézségek

d.: a kommunikacio nehézkes akar nyelvi nehézség okan, akar sorozatos félreértések okan

(1
(1)
(0)
-1

(1
(0)
-1
(0)

(0)

(1
(1
(1
(1
(1
(1
(©0)
-1

(1

(1
(1
-1

(-2)

(1
(1)
(1)
-1
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32 Ha a Partner rendelkezik barmely elismert piac feliigyeleti hatosaganak mindsitésével
a.. A mindsités soran nem ajanlott (vagy mas ilyen értelmii) kategoridba sorolta. (-10)
b.: A mindsités soran elfogadhatd (vagy mas ilyen értelmii) kategoridba sorolta. (D
c.. A mindsités soran kockdzatmentes partner (vagy mas ilyen értelmi) kategoéridba sorolta (10)
d.: Nem ismert ilyen mindsités 0)
33. A Partner részvényei be vannak -e vezetve valamely szabalyozott piacra.

Igen 5)
b.: Nem (0)

Ertékelés

65 pont vagy a folott: Az igénybe vett Uzleti Partner igénybevétele kockazatmentes (KM)

31-64 pont: Az igénybe vett Uzleti Partner igénybevétele kockazatos (KO).

A Térsasag mindsitése eredményeként az Uzleti Partner igénybevétele kockazatos, kiilonds tekintettel a pénziigyi
eszkozok gylijtészamlan torténd esetleges elhelyezésére. A (KO) kategoriaba sorolt Uzleti Partnerek
tevékenységéért a Tarsasagot felelésség nem terheli, ezen Uzleti Partnerek esetleges fizetésképtelensége esetén
az Ugyfél pénzeszkozeit és a pénziigyi eszkdzeit elveszitheti. Az (KO) kategériaba sorolt Uzleti Partnerek
vonatkozasaban az iranyadoé jog eltérhet a magyar (EU-s) jogszabalyoktol.

A (KO) kategorian beliil a partnerkockazat mértéke:

57-64 pont: enyhefoku (KOA)
49-56 pont: nagyfokl (KOB)
40-48 pont: jelentds foku (KOO)
31-39 pont: kiemelked6 fokt (KOD)

30 pont vagy az alatt: Az Uzleti Partnert a tirsasag nem veszi igénybe, az Uzleti Partner nem
elfogadhaté (NE)

(pl.: a Tarsasag az Uzleti Partnerté] vagy részére kiutaldst vagy transzfert nem teljesit vagy nem fogad be) vagy a
mindsités eredményeként (NE) partnerré sorolt Uzleti Partnerrel a kapcsolatot a (NE) mindsitésre okot ado
koriilmény bekdvetkezésérol valdo tudomasszerzést kovetden megsziinteti.

A Tarsasag a Feliigyelet Elnoke 5/2012. szamu korlevelében foglaltak teljesitése, igy kiilondsen a teljesités soran
bevont kozremiikodok mindsitése, ill. azok kivalasztasa kapcsan a tarsasdg gondos eljarasanak valamint az
ugyfelek el6zetes partnerkockazattal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségének biztositasa érdekében a
teljesitésbe bevont kdzremiikdddket (egyiittesen: Uzleti Partnerek) mindsiti.

Felhivjuk, t. Ugyfeleink figyelmét, hogy az Uzletszabalyzat 10. pontja értelmében a teljesitésbe bevont Uzleti
Partnerek igénybevételét, kiilondsen azok mindsitésére és a partnerkockazatra tekintettel az Ugyfél jogosult
irasban megkifogasolni. Az Uzleti Partner igénybevételének irdsbeli megkifogisolasa esetén a Tarsasag az adott
Uzleti Partnert a kifogast benytjtd Ugyfél megbizasai sordn nem veszi igénybe. Ebben az esetben az Ugyfél
tudomasul veszi, hogy egyes megbizasokat a Tarsasag nem tud teljesiteni ill. egyes megbizasok teljesitése
lehetetlenné véalhat. Az Ugyfél Uzleti Partnerrel kapcsolatos irasbeli kifogasa hianyéban az Ugyfél tudomasul
veszi, hogy a Tarsasag ugy tekinti, hogy az Ugyfél az Uzleti partnert, annak kivélasztasat, mindsitését ill. a
partnerkockazatot, valamint a Tarsasag érdekkorén kiviil esetlegesen bekovetkez6 karokért valo feleldsségének
kizarasat kifejezetten elfogadta és az Ugyfél a megbizasait a partnerkockazat ismeretében adta.

2013. januar 1.
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