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A CODEX Ertéktar Zrt. a 2007. december 1. napjan hatilyba lépett, a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol szolo 2007, évi CXXXVIIL térvény (a
tovabbiakban: Bszt.) 4. § 10. pontja alapjan befektetési vallalkozdsnak mindgsiil.

Mint befektetési vallalkozas, eredetileg az AEF 70.047 /91, és 40.058/95., majd jogutddja,
a PSZAF 111/71.007-4/2002, E-111-650/2006, E-111/76/2008 és E-1-141/2008. szami
hatarozatai alapjan Tarsasagunk a (Bszt.) 5. §-aban meghatarozott tevékenységek koziil
az aladbbiakat végezheti:

- 1) bekezdés a-b), e) és ontjaiban meghatarozott befektetési szolgiltatasi
tevékenységek

[vagyis ,a) megbizas felvétele és tovabbitasa” és ,b) megbizas végrehajtasa az ligyfél
javara” megnevezésli bizomdanyosi tevékenységek,” és ,e) befektetési tanacsadasi”
tevékenység, valamint ,g) pénziigyi eszkoz elhelyezése az eszkoz (pénziigyi eszkoz)
vételére vonatkozo kotelezettségvallalas nélkiil)” megnevezésili értékpapir-forgalmazoi
tevekenység], és

ontidban meghatarozott Kiegészitd szolgaltatasi

tevékenységek

[vagyis ,a) a pénziigyi eszkoz letéti Orzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez
kapcsolodo ligyfélszamla vezetése”, ,b) letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolédd
értékpapirszamla vezetése, nyomdai uton el6allitott értékpapir esetében ennek
nyilvantartisa és az lgyfélszamla vezetése, kivéve - a 909/2014/EU rendelet
mellékletének A szakasz 2. pontja szerinti - felsé szinti (kozponti) értékpapirszamla
vezetését”; ,d) a tOkeszerkezettel, iizleti stratégidaval és az ezekkel 0Osszefliggd
kérdésekkel, valamint az egyesiiléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tanacsadas
és szolgaltatas”.

A Tarsasag a fenti befektetési szolgaltatdsi és kiegészitd befektetési szolgaltatasi
tevékenységeken kiviil kizarélag részvénykonyvvezetést végezhet.

A Tarsasag a Befektetévédelmi Alap tagja.

A Tarsasag 2016 6ta, igy 2022. évben is a CODEX Ertéktar Zrt. Kozgy(lése altal elfogadott
és azéta is hatdlyos Uzleti Politikdnak megfeleléen a kockazatkeriilési, pontosabban a
mérsékelt kockazatvallalasi szempontokat helyezi el6térbe.

A 2022, év - ahogyan az egész vilag szamara, ugy a Tarsasag életében is - rendkiviili volt,
tekintettel arra, hogy a 2020. évben indult COVID-19 jarvanyveszélyt kovetden ahelyett,
hogy végre visszatértiink volna a korabbi megszokott ,mederbe”, olyan helyzetben
talaltuk magunkat, amely a pandémianal is rosszabb, nevezetesen 2022. februar 24.
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napjan kirobbant az orosz-ukran konfliktus, amely a mai napig is tart és amely az egész
viligon érezteti hatasat. Ahelyett, hogy reménykedhetnénk a miel6bbi békében,
folyamatosan Damoklész kardjaként ,lebeg” a fejiink felett a fegyveres konfliktus tovabbi

ey

A kialakult helyzet kévetkezményei, az Oroszorszaggal szemben alkalmazott szankcidk és
azok negativ hatdsai tovabbi valsidgokat idéztek, illetve idéznek eld, melyek koziil
onmagaban az energiavalsidg, valamint az inflacié sulyos kovetkezményekkel jar
valamennyi piaci szerepld, de tilzas nélkiil mondhato, hogy minden ember szamara.

A Tarsasag mar a pandémia miatt 2020. év elején soron Kkivil felilvizsgalta és
kiegészitette az Uzletmenet-folytonossagi Tervét annak érdekében, hogy a virusveszély
miatt kialakult rendkiviili kériilmények ellenére a m{ikod6képességét és tizletmenet-
folytonossagat fenntartsa, illetve a megvaltozott korilmények kozott is tugyfelei
rendelkezésére alljon. A bevezetett intézkedések (pl. tomegkdzlekedéssel munkaba jaré
munkatarsak részére ,home office” biztositasa sth.) eredményesek voltak, a Tarsasag az
tigyfelek és a munkatarsak egészségének védelme, annak meg6rzése érdekében a
személyes taldlkozasok helyett az online, illetve a telefonon térténd tigyintézést helyezte
el6térbe, mig a személyes talalkozasok esetére szigoru higiéniai el6irasokat vezetett be. A
Tarsasdg ugyanezen intézkedéseket alkalmazta 2021-ben is, igy a Tarsasag
lizletmenetfolytonossaga ennek megfelel6en folyamatosan biztositott volt.

2022-ben a BCP hatalyba léptetésére ismételten sziikség volt, de immaron nem a
pandémia, hanem az energiavalsdg és ahhoz kapcsolédé a 2022Q4-ben kialakult
lizemanyag-hidny folytdn. Az el6z6 években szerzett tapasztalatok alapjan kijelenthetd,
hogy a Tarsasag zokkendémentesen, sajnos immaron rutinszertien képes attérni a BCP
szerinti eljarasrendre, igy a Tarsasag uzletmenet-folytonossaga nem csak a pandémia
idészakaban, hanem lényegében szinte barmely rendkiviili koriilmény-valtozas esetén
biztosithaté.

A Tarsasag tevékenységének 2022-ben is meghatarozé része volt az NHB Novekedési
Hitel Bank Zrt. f.a.” iigyfelei részére torténd vagyonkiadds, melyet a Tarsasag az NHB
Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” és kozte 2019. junius 6. napjan létrejott, az ligyfélvagyon
kiadasa érdekében megbizdsok teljesitésének befektetési szolgaltatasi tevékenység
keretében torténd lebonyolitdsara vonatkozé egytittmiikodési megallapodas, valamint
adatfeldolgozdéi szerz6dés alapjan végzett és végez jelenleg is. A Tarsasag az NHB Bank
lgyfelei altal benyujtott megbizasok végrehajtasat 2019. julius 18. napjan kezdte meg és
a megbizasok végrehajtasa jelenleg is folyamatosan zajlik. A vagyonkiadas érdekében az
NHB Bank tigyfeleinek aktivitdsa tovabb csokkent, igy a Tarsasag az NHB Bank ,f.a.”
felszamolojaval egytlittmiikodve igyekezett és igyekszik jelenleg is a rendelkezést ezideig
be nem nyujté ligyfelekkel a kapcsolatot felvenni és 6ket aktivizalni. 2022-ben a 2021.
évihez képest megnovekedett a kiadasi eljarasban érintett ligyfelek aktivitasa, tekintettel
arra, hogy 2022 augusztusaban lezarult az Access eszkozok tekintetében a megsz(inési
eljaras. Sajnalatos mdodon az Access befektetési jegyek torlésére csak 2023Q1-ben kertilt
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sor, igy az ligyfelek aktivitdsa ellenére a Kkifizetésekre, illetve az Access eszkozokkel
érintett ugyfelek vagyonanak kiadasara csak ezt, azaz az értékpapirok torlését kovetéen
kertilhetett sor.

A Tarsasagnal az MNB 2022-ben folytatta le a jogszabaly szerint 3 évente esedékes atfogd
vizsgalatot, melynek kapcsan 2022. novemberében kapta kézhez az MNB 111717-
35/2022. iktatészamu vizsgalati jelentés kikiildésérdl szolo levelét és annak
mellékleteként a minddsszesen 3 (harom) vizsgalati megallapitast tartalmazé tablazatot,
melyek kapcsdn a Tarsasag az észrevételeit a torvényes hataridén belil megtette,
hatarozat kozlésére azonban az MNB részérél a mai napig sem keriilt sor.

Az MNB altal vezetett névjegyzékbe felvett Hunguard Kft. altal az informatikai rendszer
zartsagara vonatkozd tanusitasi eljards 2022-ben is lefolytatdsra Kkeriilt, melynek
eredményeként a Tarsasag részére a tanusitd szervezet az informatikai rendszer
zartsagat igazold tanusitvanyt 2022-ben is kiallitotta.

Az MNB altal korabban lefolytatott atfogd vizsgalat informatikai auditorainak
megallapitasai alapjan, valamint a Hunguard Kft. dltal kordbban lefolytatott tanusitasi
eljarasok soran tett észrevételekre is figyelemmel, egyben sajat belsé igényeinek is
megfelelve a Tarsasag 2021-ben is folytatta az informatikai rendszerének részét képezo
hardverek és szoftverek feliilvizsgalatat azok korszerisitése, az esetleges avulasbol
fakado kockazatok csokkentése érdekében, mely egyuttal el6feltétele volt a Tarsasag altal
tervezett tovabbi informatikai fejlesztéseknek.

Ugyancsak az informatikdhoz kapcsolédéan a Tarsasag elhatarozta és 2020-ban meg is
kezdte a D-Net rendszerének uj, reszponziv webes felliletként toérténo fejlesztését, mely
lényegében 2020. év végére el is késziilt. Az Uj, korszerl és a korabbinal kénnyebben
kezelhetd online feliilet publikalasara 2021-ben mar sor keriilt, mellyel egyidejileg a D-
Net rendszer ledllitasa megtortént. Az 0j online kiszolgalo rendszer, azaz a TradeBull
fogadtatasa az ligyfelek korében kedvezd volt, igy a Tarsasag ujabb, az idékdzben
felmerilt tgyféligényeket kielégité kisebb fejlesztéseket hajtott végre 2022-ben a
TradeBull-ban.

Mind az informatikat, mind az izletmenetet érinté komoly el6relépést jelentett a Tarsasag
szamdra 2022-ben a végrehajtasi helyszinnel az online kapcsolat kiépitése, mely a
megbizasok végrehajtasanak mindségét javitotta, azok idéigényét az automatizmusnak
koszonhet6en minimalisra csokkentette, mindemellett a megbizasok rogzitése soran
esetleg felmeriil6 eltitések kockazatat szinte teljes mértékben megsziintette. Az online
kapcsolat kialakitasat a 2021 végén tortént szolgaltatovaltas tette lehetévé.

A CODEX Ertéktar Zrt. tulajdonosi szerkezetében 2022-ben nem tortént valtozas tortént.

A Tarsasag 2022-ben valtozatlanul a letéti tlizletdgbdl szarmazo bevételei mellett a
bizomanyosi lizletdg bevételeinek ndvelésével, e korben 1j piaci lehetéségek
felkutatasaval kivanta a Tarsasag jovedelmezdséget biztositani. A bizomanyosi tizletag
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fejlesztéséhez a 2021-ben végrehajtott informatikai fejlesztések, valamint a 2022-ben
realizalt kisebb fejlesztések és ezek altal az tigyfélkiszolgdlds mindségének javitisa
elengedhetetlentl szlikségesek voltak. Mindemellett a Tarsasag valtozatlanul meg kivan
felelni a szigord, kockdzatminimalizalé Uzleti stratégianak és a versenytarsakkal is
valtozatlanul kiegyensilyozott szakmai egylittmiikodésre torekszik.

A Tarsasag 2022-ben céltartalékot nem képzett.

A CODEX Ertéktar Zrt. alaptékéje a Cégbirésag altal 2008. januar 22-én bejegyzett
t6keemelést kovetden nem valtozott, az valtozatlanul is 200 millié Ft. A tulajdonosi
szerkezetben 2022-ben - ahogyan az a jelen Jelentés fentebb mar emlitette — nem tortént
valtozas.

2022. évi mérleg eszkoz- és forrasoldalanak egyezo féosszege 1021 205
Sajat téke Osszege 317977
Uzleti eredmény 56763
Targyévi eredmény 92 650

Az atlagos allomanyi létszam 2022-ben 8 fé volt (2021-ben 9 {6 volt). A Tarsasag
valtozatlanul kiemelt feladatdnak tekinti az észszer( létszamgazdalkodast és a feladatok
minél szélesebb korli automatizalasat a koltséghatékonysag elérése/javitasa/fenntartasa
érdekében.

A mérleg forduldnapja utdn jelent6s esemény nem kovetkezett be, azonban a 2022.
februar 24. napjan kezddédott orosz-ukran fegyveres konfliktus hatasai folyamatosan
érezhet6k, igy a gazdasagi kornyezet még a pandémia idészakahoz képest is sokkal
kiszamithatatlanabba valt.
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A kialakult helyzet a Tarsasagtol is fokozott figyelmet és 6vatossagot igényel. Az 6vatossag
elvét fokozottan szem el6tt tartd 2023. évi Uzleti terv a Téarsasig lgazgatésdga és
Felligyel6 Bizottsaga altali megtargyalas és elfogadas végett el6terjesztésre kertilt.

A Tarsasag székhelye 2021-ben megvaltozott, ijabb valtozas nincs tervben, igy a Tarsasag
székhelye valtozatlanul a 2092 Budakeszi, Kagylo utca 1-3. szam alatt talalhaté.

A Térsasag az ligyfelei nyomdai uton eléallitott, azaz fizikai értékpapirjait valtozatlanul a
CODEX Zrt-t6] hosszu tavi bérleti szerz6dés alapjan bérelt, mingsitett, magas biztonsagi
kovetelményeknek megfelel6 trezorhelyiségben tarolja és kezeli.

A Tarsasag nem tervez kutatasi, kisérleti fejlesztési tevékenységet végezni 2023-ban, a
2022-ben tervezett ilyen tevékenység a Tarsasag érdekkorén kiviil esé okbdl elmaradt.

A kornyezetvédelem a Tarsasag életében nem kap kiemelkedd szerepet, ami a Tarsasag
anyagmentes tevékenységével magyarazhaté. Ebbél kovetkezden a Tarsasag pénzligyi
helyzetére a kornyezetvédelemnek befolyasold szerepe nincs, a Tarsasag felel6sségi
kérdése marginalisan meriilhet fel, kornyezetvédelmi fejlesztések — és ehhez kapcsolédo
tamogatasok - nem voltak, intézkedések megtételére nem volt sziikség.

Mindezekkel egylitt a Tarsasdg valtozatlanul a minél kisebb 6kolégiai labnyom héatra
hagyasara torekszik, igy az irodai papirhulladék-kibocsatas csokkentése, illetve a
szelektiv hulladékgy(ijtés valtozatlanul a Tarsasag célkitlizései kozott szerepel.

Mindezen tilmenden a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl sz6l6, az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088
RENDELETE (Sustainable Finance Disclosure Regulation; a tovabbiakban: SFDR)
harmonizalt szabalyokat hatdroz meg a pénziigyi piaci szereplék és a pénziigyi
tanacsaddk altal a fenntarthatosagi kockazatoknak a folyamataikba val6 integralasa és e
folyamataik sordn a fenntarthatésag szempontjabél karos hatasok figyelembe vétele,
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valamint a pénziigyi termékekrdl szo6lé, fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok
tekintetében alkalmazandé atlathatésaggal kapcsolatban.

A CODEX Ertéktdr Zrt. elkotelezett a kornyezetvédelem és a fenntarthatésag irant, ennek
soran elkotelezett abban, hogy tevékenysége, igy kiilondsen a befektetési tanacsadas
soran el6segitse a fenntarthatdsagi eredetli kockazatokkal kapcsolatban az lgyfelek
népszerlibbé valé un. ESG befektetéseket ajanljon. Ennek érdekében a Tarsasag egyik
munkatarsa 2022-ben a Bankarképzo és a BIB szervezésében ESG tanacsadoi képzésen
vett részt megszerezte a European Financial Planning Association - EFPA 4ltal kiadott ESG
tandcsaddi tanusitvanyt.

A Tarsasag kockazatainak figyelemmel kisérésére, mérésére, ellendrzésére és kezelésére
szabalyzatot alkotott. A szabdlyzat alapjdn - a tucatnyi kapcsolédd, specidlis
kockazatkezelési teriileteket érinté szabalyzattal (pl. pénzmosas megeldzési, belsé
ellendrzési, ligyfél- és partnermindsitési, fedezetértékelési szabalyzatok, katasztrofaterv
stb.) egyiitt - mind az {izleti, mind a személyi, mind a m{ik6dési kockazatait komplexen
igyekszik azonositani, mérni, értékelni, figyelemmel kisérni és kezelni.

A Tarsasag kockazatkezelési alapelvei és eljarasai biztositjak az esetlegesen felmeriilhet6
kockazatok feletti ellenérzést, kontrollt és azok monitoralhat6sagat.

A kockazatvallalasi- és kezelési alapelvek mindenkor a Tarsasag miikodéséhez mérten
kertilnek kialakitasra, amelyek biztositjak:

e A Tarsasag mindenkor tgy alakitja kockazatvallalasat, kockazatkezelési és a belsé
tokemegfelelés értékelési folyamatat, hogy az ne veszélyeztesse a Tarsasag
biztonsagos miikddését.

e A Tarsasag ugy alakitja ki kockazatkezelési folyamatait, hogy elkeriilje az
érdekkonfliktusokat és az Osszeférhetetlenségi helyzeteket. A kockazatkezelési
maddszerekért, a kockdzatok mértékének behatarolasaért, figyeléséért és jelentéséért
felelés személyek nem végezhetnek olyan tevékenységet, amelyek az érintett
kockazatokat hordozé lzleti tevékenységgel, vagy azt tamogato tevékenységekkel
Osszefiiggenek.

e A Tarsasag kockazatokat a belsé szabalyokban meghatarozott keretek kozott és
mértékig vallal.

e A Tarsasag lényeges kockazatait azonositja, méri, figyeli és jelentést készit roluk. A
szamszerlisithetd kockazatokat a sziikséges belsé kontrollokkal kezeli, a nem-
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szamszerisithetd kockazatoknal kontrollokat alkalmaz és a kockazatok alakulasardl
rendszeres jelentést készit.

A kockazatok behatdrolasa érdekében a Tarsasag altal meghatarozott keretek
betartasa minden érintett szamara kotelezd.

A kockazatkezelési modszereknek és kontrolloknak, és a kockazatkezelés
koltségeinek aranyban kell allni a kockazat mértékével, bonyolultsagaval.

A Tarsasag az Uj termékek, szolgaltatasok bevezetése eltt minden l1ényeges kockazati
tipus vonatkozasaban felméri a termék kockazatait, meghatarozza a kockazatkezelés
modszereit, ideértve a monitoring tevékenységet.

A Tarsasag nem folytat szamara jogszabaly altal tiltott tevékenységet, nem vallal
kockazatot jogszabalyok altal tiltott vagy jogszabdlyba iitkozd tevékenységekkel,
illetve olyan személyekkel kapcsolatban, akiknek rosszhiszemii magatartdasa a
Tarsasag szamadra veszteséget okozott.

A Tarsasag nem vallal olyan kockazatot, amelynek révén varhato, hogy a
tékemegfelelési mutaté a kockazati étvagynal meghatarozott minimalis szint ala
csokken.

A Tarsasag a kockazatkezelési céljait az alabbiak szerint hatarozta meg:

1.

7

A Tarsasag a belsé tékemegfelelés értékelési folyamatdban a tdkesziikségletet a
legegyszer(ibb médszerekkel hatarozza meg.

Kockazatkezelési és kockazati kontroll folyamatait, rendszereit a Tarsasag olyan
iranyban torekszik fejleszteni, hogy azok felépitése, alapelvei ne litkdzzenek a
fejlettebb mddszerekkel szemben tamasztott szabalyozasi kovetelményekkel.

A Téarsasag elsGsorban olyan kockazatokat vallal, amelyeknél az ligyfélhez vald
kozelsége és/vagy a sztenderdizadlt termékkindlat elényt jelentenek a kockazatok
megitélésénél.

A Tarsasag lényeges kockazatainak alakulasat folyamatosan figyeli, folyamatosan
gyljti és elemzi az egyes kockazati tipusok mértékének jelzésére vonatkozo adatokat.
A Tarsasag a lényeges kockazataira vonatkozédan rendszeresen, de legalabb évente
egyszer jelentést készit az Igazgatosag és a Feliigyel6 Bizottsag szamara.

A Tarsasag az Igazgatdsagnak és a Felligyel6 Bizottsagnak szdl6 kockazati jelentéseit
ugy alakitja ki, hogy azok tiikrozzék a kapcsolédd Felligyeleti adatszolgaltatas
strukturajat.

A szervezeti egységek és munkavallalok kockazat-tudatossaganak erdsitése.

A Tarsasag kiilonosen nagy hangsulyt fektet a likviditasi kockazat kezelésére, Likviditasi
kockazat az a kockazat, hogy a Tarsasag nem képes a vele szemben fennallé érvényes
koveteléseknek eleget tenni, illetéleg annak kielégitése érdekében csak kedvezdtlen
feltételek mellett tud eszkozdoket értékesiteni, vagy pétlélagos forrast bevonni.

A Tarsasag likviditdsa miikédésének megkezdése o6ta stabil, a pénzaramlas elére jol
jelezhetd, a likviditasi mutatdk (likviditasi gyorsrata, likviditasi mutatd, likviditasi rata, a
kovetelések és a rovid lejarati kotelezettséges ardnya stb.) rendre kivaléak.



ODEX

Ertéktar Zrt.

A Tarsasagnak miikodése soran hitelre nem volt sziiksége, egyéb hosszi lejaratu
kotelezettséget soha nem vallalt. A Tarsasag a Helyreallitasi tervében indikatorokat
hatarozott meg, amelyeket a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kisér.

A Tarsasag kockazatkezelési tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az informatikai
kockazatainak megfelel6 kezelésére (FMEA). A kockazatkezelést kar megel6zéssel,
karenyhitéssel, karatharitassal, megfelel6 adatmentésekkel, tomeges munkafolyamatba
épitett ellenérzéssel, az informatikai rendszerek integraltsdganak mind teljesebbé
tételével, szigori adatvédelmi és adatbiztonsagi szabdlyok betartatdsaval éri el. A
Tarsasdg kockazatkezelési politikdja részeként kockazatkezelési gyakorlatat
folyamatosan fejleszti.

Mindezeken tilmenden a Tarsasdg 2014. 6ta Helyredllitasi tervvel rendelkezik, melynek
keretében meghatirozta a stresszhelyzetben els6dlegesen és masodlagosan érintett
teriileteket, illetve kidolgozta a stresszhelyzetek kezelésére vonatkozo intézkedési tervét.
A Helyreallitasi terv tin. élesitésére az elmult évben nem volt sziikség.

A Tarsasag sajat értékpapirokat csak minimalis mennyiségben tart, ezért ar-, hitel- és
kamatkockazattal nem szamol.

Budakeszi, 2023. marcius 20.
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